CEMAS DOKUM SANAYI Anonim Sirketi’nden

B Ortakhifimizin ddenmis sermayesinin 15.000.000 TL’den 23.250.000 TL’ye
artiriimasi nedeniyle ihra¢ edilecek 8.250.000 TL nominal degerli paylarin halka
arzina ilisgkin izahnamedir.

Toplanan talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ege
Kraft Torba Sanayi ve Ticaret A.$.”ye ait 1.050.000 TL nominal degerli ve toplamda
halka arz edilen paylari %12,73%iine tekabiil eden paylarin satilacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

Soz konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu SPKn)’nun 4’iincii maddesi
uyarmca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea 15..1.96./.70A2 tarih ve L2300
say1 ile kayda alinmstir. Ancak kayda ahnma ortakhiginmzin ve paylarinin Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bicimde yansitmasmdan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen
ozeni gostermeyen araci kuruluslara da zararm ihragcilara tazmin ettirilemeyen
kismn icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri
finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklin raporlardaki yanhs ve
yamltic1 bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

fzahname ve ecklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasimndan asagida unvanlan belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslari temsile
yetkili kisiler sorumludur:

Yatirnnmcilara uyary:

“Bu izahname, “diistiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik
actklamalar icermektedir. Bu tir actklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok
faktior, Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin gelecege yonelik aciklamalarinin ongoriilenden
cok daha farkl sonuclanmasina yol acabilecektir.”

CEMAS DOKUM SANAYI A.S.
TURKISH YATIRIM A.S.
GUCBIR BAGIMSIZ DENETIM A.S.
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KISALTMA VE TANIMLAR

ADM Asia Debt Management Hong Kong Limited Sirketi

ADRC ADM’nin fon yénetim sirketi

Alagimh dokiim Bil:jn?/esinde yﬂkse_k. oranlarda ve ¢ok ¢esitli elementler bulunan celik
dokiim malzemesidir.
Mallarm  serbest dolasimini  saglayabilmek amaciyla Avrupa

CE Birligi’nin, 1985 yilinda olusturdugu "Yeni Yaklasim" ¢ercevesinde
uygulanan bir saglik ve giivenlik isaretidir.

CNC (Computer Numerical Control) Talagh imalatta kullanilan bilgisayar

kontrollii kesme makinalari.

“Cemas” veya “Sirket”

Cemas Dokiim Sanayi A.S.

Hammadde 6Ziitme degirmenlerinde o6giitiicii olarak kullamlan

Dékiim bilya yiiksek alagimli kiire seklinde ve dokiim yOntemiyle iiretilmis bir
malzemedir. '

Ege Kraft A.S. Ege Kraft Torba Sanayi ve Ticaret A.S.

“IMKB” veya “Borsa” | Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

OEM Orjinal parga iireticileri

Pik Dékiim Celife gore daha yiiksek karbon ve diger elementler iceren bir

malzeme tiirtidtir. Yapida yiiksek karbon yaprak seklinde dagilmastir.

Sfero dokiim

Celik ile pik dokiim arasinda ozelliklere sahip, yiiksek karbomun
yapida kiire seklinde dagildig: bir malzeme tiiriidiir.

Silpeps

Hammadde 6giitme degirmenlerinde o6giitiicii olarak kullanilan
yiiksek alasimli silindir seklinde ve dskim yontemiyle tiretilmis bir
malzemedir.

Sermaye Piyasas: Kurulu

“SPK” veya “Kurul”
SPKn :

Sermaye Piyasasi Kanunu

Talash imalat

Urtinlerin talagh imalat tezgahlarinda kesici takimlar kullanilarak
kesme ile sekillendirildigi bir imalat yontemidir.

TTK

Tiirk Ticaret Kanunu

UMS/UFRS

Uluslarasi Muhasebe Standartlar: / Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlari




1. OZET

1. Sirket 1976 yilinda devlet tarafindan ¢imento ve madencilik sektorlerinin 6giitiicii bilya
ihtiyacum karsgilamak amaciyla kurulmustur. 1995 yilinda Isiklar Holding A.S. tarafindan satin
alinmis olan Sirket, 6giitiicli eleman {iretiminin yamnda yurtici ve yurtdisi1 pazarlar igin farkli
sektorlere hitap eden yiiksek kaliteli dokiim parcalar iiretmeye baglamistir. Sirket bugiin itibariyle
otomotiv, makine, ¢imento, madencilik ve beyaz esya sektorleri i¢in farkli boyut ve sekillerde
dgiitiicii bilya, pik dokiim, sfero dokiim ve alagimli dékiim pargalar iiretmektedir. Sirket’in iiretim
tesisleri Kirsehir’de, Orta Anadolu boyunca devam eden karayolunun iizerinde bulunmakta olup,
17.000 m*si kapali olmak iizere 150.000m? alanda kurulmustur. Halihazirda personel sayisi
265°tir. Fabrika’da 3 vardiya halinde ¢aligilmaktadir.

2. 1982 yilinda iiretim 4.000 ton/yil kapasite ile baslams, iiretim kapasitesi 1982 yilinda 10.000

ton/yila ¢ikanlmistir. 1994 yilinda iiretim hatlar1 ve tesisler otomotiv, beyaz esya ve makine

sanayi igin pik dokiim, sfero dokiim ve yiiksek kromlu gelik dokiim parca iiretmek iizere

modernize edilmig ve Cemag 1995 yilinda Isiklar Holding tarafindan satin alinmustir. Satin

alinmanin ardindan iiretim tesisi kapali alam1 17.000 m? olacak sekilde genisletilmis, 1998 yilinda
ise 2 yeni ergitme ocagt yatmmi yapilarak yillikk dokiim kapasitesi 15.000 ton/yil’a
. yiikseltilmigstir. Halihazirda 2009 yilinda yapilmis olan yatirimla Cemas’in iiretim kapasitesi
¢ 25.000 ton/yil’a ulagmis bulunmaktadir.

- 3. Cemas, 1995 yilindan beri ISO 9001, 2004 yilindan beri otomotiv sektoriine yonelik ISO /TS
- 16949 Kkalite giivence y6netim sistemi ve 2009 yilmdan itibaren de gemicilik sektérii i¢in zoruniu
~ olan GL pik, sfero kalite belgesine sahiptir. :

4. Sirket, biinyesinde enerji, insaat-taahhiit, alisveris merkezleri isletmeciligi ve dokiim
- faaliyetlerini barmndiran Isiklar Yatirim Holding A.$.’nin ¢atisi altinda faaliyet géstermektedir.
+ 15.000.000 TL 6denmis sermayeye sahip sirketin ana ortafi, sermayedeki %99 payiyla, yine
- Isiklar Yatirim Holding sirketlerinden Ege Kraft A.S.’dir.

. 5. Cemas, bir bagkan, bir bagkan vekili ve ii¢ iiyeden olusan yonetim kurulu tarafindan
yonetilmektedir. Yonetim kurulu baskani ve murahhas azas1 Riza Kutlu Isik, baskan vekili Ugur
- Isik olup diger ii¢ tiye Sur1 Gokgen Odyak, Sebahattin Levent Demirer ve Ahmet Cevirgen’dir.
Sirket’in iki kisiden olusan denetim kurulu iiyeleri ise Dilek Bodur ve Necmi Ozdemir’dir.
Cemag’in 2007-2009 donemi mali tablolart ve 31 Mart 2010 tarihli mali tablolar1 Giigbir
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmistir. Bagimsiz denetim raporunda yer alan goriis
- agagidaki gibidir:

»Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, CEMAS DOKUM SANAYI A.S.’nin 31 Aralik 2009,
2008 ve 2007 tarihleri itibariyle gergek finansal durumunu, aym tarihlerde sona eren yllara ait
finansal performansin ve nakit akumlarim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymmlanan finansal
 raporlama standartlar gergevesinde dogru ve diirist bir bigimde yansumaktadir.” “Incelememiz
sonucunda, ara donem finansal tablolarmm, CEMAS DOKUM SANAYI A.S.'nin 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle finansal pozisyonunu, aym tarihte sona eren ii¢ aylik doneme iliskin finansal performansin
ve nakit akimlarmm, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar:
cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansiumadigr konusunda herhangi bir hususa

rastlanmilmarugtir.”




6. Cemas driinlerinin satis ve pazarlamast 31/12/2009 sonuna kadar Isiklar Pazarlama A.S.
tarafindan yapilmakta iken, 01/01/2010 itibariyle satiy ve pazarlama faaliyetleri de Cemag’n
biinyesine almmustir. Bahsedilen yapi sebebiyle, denetlenmis mali ‘tablolarda, 31/12/2009
itibariyle 23.954.827 TL tutarinda »iliskili taraflara mamul satiglari” bulunmaktadir. Isiklar
‘Pazarlama A.S.’den “ticari alacaklar” kalemi ise sifir TL’dir. 31 Mart 2010 tarihli bagimsiz
~denetimden gegmis mali tablolara gore iligkili taraflar mamul satislar’” 252.912 TL’ye
gerilemistir. Satig ve pazarlamanin 2010 yilnin basina kadar Isiklar Pazarlama A.S. tarafindan
“yapilmig olmasmm finansal tablolara etkisi asagida ve ayrica izahnamenin 4. maddesinde

- gosterilmektedir.

> E

2009 [Toplam

2008

2007
Enerji Desteg . 548.115] 900.680] 1.715.269] 3.164.064
Gelir Vergisi §Lopij£)estegi 124.489 79.387 40.087] 243,943
SGK lgveren Pirimi Tesvigi 227.480 231.657] 223435] 682572
Toplam Tegvikler 900.084| 1.211.724] 1.978.771] 4.090.579
Isiklar Pazadtama A.$.de birakilan komisyonlar 1.741.039] 1.936.983] 1.679.521] 5.357.543

Cemas A.S. son ii¢ yilda tegvik geliri elde etmeseydi ve Isiklar Pazarlama A.S. ye satig komisyonlar1
birakmasaydi asagidaki tabloda da goriilebilecegi gibi 2007 ve 2008 yillarinda dénem kar artacak
2009 yilinda ise dénem kart azalacak toplamda ise 1.266.964 TL briit kar birikimi olacakt1.

2007 2008 2009 Toplam
Isiklar Pazalama A.S. de birakilan komisyonlar 1.741.039] 1.936.983] 1.679.521] 5.357.543
Cemas AS. ninyararlandigi toplam tesvikler -900.084] -1.211.724] -1.978.77 1] -4.090.579
Doénem karina etkisi - 840.955] 725.259] -299.250f 1.266.964

01.01.2010 tarihinden itibaren Cemas Dokiim San.A.S. satiglarint direkt kendisi yapmakia ve Isiklar
Pazarlama A.S. ye komisyon dememektedir.

01.01.2010 tarihinden itibaren Cemas Dokiim San.A.S. nin yararlandig: tesviklerden Enerji destegi ve
Gelir Vergisi Stopaji destegi 31.12.2009 itibarryla kalkmig, SGK tesvigi ise 31.12.2012 tarihine kadar
uzatilmigtir.

7. iligkili taraflarla ilgili olarak gergeklestirilen tiim islemler denetlenmis mali tablolarin
dipnotlarmda Not:37°de ve ayrica bu izahnamenin 8 no’lu maddesinde gosterilmistir. Cemas’mn
bagli bulundugu Isiklar Holding A.$. diger grup sirketleri ile beraber Cemas’a da danismanhk
hizmeti vermekte ve karsiliginda danismanlik ve hizmet faturalari kesmektedir. Kesilen hizmet
faturalarinin ayrintisi agagida ve ayrica izahnamenin 8. maddesinde yer almaktadir.

ISIKLAR HOLDING A.S.

{ 1.01.2009 -34/12/2009 DONEMI )

HUKUK
FiINANSMAN iNSAN DANISMANLI
TAKIP iSTIRAKLER|KAYNAKLARI{K BILGi iSLEM| KDV' siz
FIRMALAR ISLEMLER] |HiZMETLERIjHIZMETLERI HiZMETLERI |HIZMETLERI |[TOPLAM KDV TOPLAM
OZISIK A.S. 14.344,88 5.864,00 9.049.68 3902429 30.75537] 63.938,22] 11.508,88 75.447,10
1INSAATMALZ. A S. 48.432,90] 19.798,75 49676,95 13.249,66] 32.18586| 163.344,11] 29401,94| 192.747,05
CEMASAS. 116.208.60]  47.504,58 39.086,90 31700,87]  30.040,13| 264.631,09] 47.633,60] 312.265,68
NIGBAS A.S. 56.077,60] 22.923,84 2753412 15341,02| 22.887,72] 144.764,39] 26.057,59] 170.821,07
L AMBALAJ A.S. 96.272,28]  39.354,87 19.062,08 26.336,94| 43.620,71)| 224.655,89| 40438,06| 26509395
ICIMTEK AS. 1.426,88 583,29 4.236,02 390,35 2.860,96] 9.497,50] 170955 11.207 858 o
KAPADOKYA AS. 6.283,17 2568,48 231056 1718,87 71524] 13.596,31] 244734 16.043,65
i
332.763,23] 136.029,32] 14864574 91.033,13| 162.359,76| 884.427,50] 159.196,95] 1.045.626,45
o

* |siklar Holding A.$. 'nin hizmet birimierinde caligan personelin yillik masraflan asagida agiklanan dagittm anahtarl

grup firmalara fatura edilmistr.

* Finansman takip islemleri , igtirakier Hizmetleri ve Hukuk Danismanlik hizmetleri  girketierin yil sonu diro tutarianina gore dagmlma%’?

* Insan Kaynaklari Hizmetleri sirketlerin calisan sayilarina goére daditiimaktadir.

a2

* Bilgi Islem Hizmetleri sirketlerd e kullanilan ekran sayilarina gore dagitilmaktadir.
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8. Sirket 31.12.2007 tarihli finansal tablolarinda Istklar Yapi Kiltiirli ve Etkinlikleri A.S. ile
31.12.2009 tarih ve 31.03.2010 tarihli finansal tablolarinda Ozsik Insaat ve Enerji A.S.’yi
“()zkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatrimlar” olarak gostermisti. Bu kapsamda, ilgili
dénemlerde Sirket’in kapsanli gelir tablolarinda da bu yatirimlardan intikal eden zararlari
“()zkaynak Yontemi ile Degerlenen Yaturimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar” olarak gostermistir.
Ancak, SPK tarafindan séz konusu istiraklerin UMS/UFRS’ye gore Sirket’in finansal tablolarinda
“()zkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar” yerine “Finansal Yatirim™ olarak gosterilmesi
gerektigi belirtilmistir. Bu nedenle Sirket’in kapsamli gelir tablolarinda 2007 yilinda gider yazdigi
(78.345 TL), 2009 yilinda gider yazdig (112.267 TL) ve 2010 ilk ti¢ aylik dénemde gider yazdigi
(79.544 TL) tutarmdaki “Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar’in zararlarindaki paylar
iptal edilmesi gerekmektedir. Sirket’in finansal durum tablosunda (bilangosunda) ise istirakleri
“Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar™ kaleminden ¢ikarilarak briit tutarlar ile “Finansal
Yatirimlar” kalemi icine almas: gerekmekte olup, Sirket’in bundan sonraki finansal tablolarinda
s6z konusu istirakler UMS/UFRS’ye uygun olarak “Finansal Yatirim” olarak gosterilecektir.
Yapilacak degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarina etkisi agsagidaki gibidir.

Diizeltme Yapiimasi Durumunda Qlugacak Degisiklik Mevcut Durum Itibariyle Finansal Tablo Kalemi
31.12.2007 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 31.122007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.03.2010

Duran Varliklar 12.248.489 | 10.553.174 16.165.934 | 16.177.700 | 12.170.145] 10.553.174| 16.053.668 15.985.889
Finansal Yatirimlar 2.755.083 1 5.250.001 5.250.001 1 1 1 1
Qzkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatinmiar 0 0 0 0 2.676.737 0 5.137.733 5.058.189
Ama Ortakliga Ait Ozkaynaklar  12.794.318 13.351.880 | 13.734.022 | 14.095411 | 12.715973 | 13.351.880| 13.621.756 | 13.903.600
_Gegmis Yillar Kar/Zararlar1 -1.998.010 -1.469.405 -911.843 -1.281.769 | -1.998.010 -1.547.750 -911.843 -1.394.036
‘Net Donem Karv/Zararn 528.605 557.562 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
Toplam Varlik/Yukimlilikler 22212694 | 25.752.845| 26.501.783 | 36.678.799| 22.134.349| 25.752.845] 26.389.517| 36.486.988

Diizeltme Yapilmasi Durumunda Olusacak Degisiklik Mevcut Durum [tibariyle Finansal Tablo Kalemi
01.01.2007 - | 01.01.2008 - | 01.01.2009 - | 01.01.2010-| 01.01.2007 - | 01.01.2008 - | 01.01.2009 - { 01.01.2010 -
31.12.2007 | 31.122008 | 31.12.2009! 31.03.2010; 31.122007| 31.12.2008 | 31.12.2009| 31.03.2010

{kaynak Yontemiyle Degerlenen
Yazinmlann Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0 -78.345 0 -112.267 -79.544
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem
Kar/Zarari 528.605 635.907 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
Danem Kary/Zarari 528.605 635.907 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
Toplam Kapsamli Gelir 528.605 635.907 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
Ana Ortaklik Paylan 528.605 635.907 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
Ana Ortaklik Paylarn 528.605 635.907 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
Hisse Basina Kazang 0,069 0,083 0,050 0,024 0,058 0,083 0,035 0,019

‘9. Cemas’in aktif biiyiikliigli 36,4 milyon TL, 6zkaynaklar1 ise 13,9 milyon

TL dir. 26/01/2010

tarihinde tescil edilen sermaye artirim karar1 dolayisiyla VUK (Vergi Usul Kanunu) kayitlarinda
yer alan 829.769,24 TL tutarmdaki “Olaganiistii Yedekler”in 752.068 TL’lik kismi sermaye
artirminda kullanilmis, ancak séz konusu hesabin’ UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda bakiyesinin bulunmamasi nedeniyle Sirket’in gegmis yil zararlar1 752.068 TL artmugtir.

10. Sirket’in UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarinda dzkaynaklari, ddenmis
sermayesi olan 15.000.000 TL’nin altina diismiis bulunmakta olup, 31.03.2010 tarihi itibariyle
Sirket’in sermayesinin 1.096.400 TL’lik kism1 varligini korumamaktadur. Sirket’in bzsermayesine
iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

31.03.2010 | 31.12.2009] 31.12.2008; 31.12.2007
Ozkaynaklar 13.903.600{ 13.621.756| 13.351.880| 12.715.973
Odenmis Sermaye 15.000.000 7.700.107| 7.700.107| 7.700.107

11. Sirket’in banka kredisi bulunmamakta olup finansman ihtiyacim faktoringle karsllamaktadlgngf’
HE\YS

Bu baglamda, Sirket finansman riski bakimimdan faktoring riskine maruzdur. o ﬂ’:.
\OE e el %

12. Sirket 2009 yilinda 25,8 milyon TL, 2010 Mart itibariyle de 7,3 milyon TL tutarmda s fl$ 4 { (ﬁ: e 5 ’2*
gerceklestirmistir. Briit kar marji 2009°da %7,8 olarak gergeklesmis, 2010 Mart itibariyle 1e” % \Jays /& = ;
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%15,5”e yiikselmistir. 2009 yilint ve 2010’un ilk ceyregini karla kapatmig olan Cemas’mn 2010 : % Pivn
izleyen yillarda, 2008°den itibaren ozellikle Cemas’m tiriin satislarin: gergeklestirdigi otomotiv,Ng 2
beyaz esya, makina ve ¢imento sektorlerindeki daralmanin tersine donmesiyle birlikte, gerek —wmssi
satiglarim gerekse karliligmi artirmasi bek]enmektedir.



13. Cemag 06.02.2004 tarih ve 25365 Sayih Resmi Gazete’de, Yatimmlarmn ve Istihdamin Tesviki
ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda 5084 Sayili Kanun’a istinaden, 1 Ocak 2010
tarihine kadar enerji tesviginden ve gelir vergisi stopaji tesviginden faydalanmigtir. Halen sigorta
primi igveren paylarmdaki tesvikten yararlanmaya devam etmektedir. Tesviklerin Sirket’in
finansal tablolarina etkisi izahnamenin 4. maddesinde gdsterilmektedir.

14. Dokiim sektoriiyle ilgili bashica riskler, Tiirk Liras’nin degerinde meydana gelen
dalgalanmalardan &tiirli ihracat yapilan pazarlarda olusabilecek fiyat dezavantajlari, temel
hammadde olan demir-gelik ve metal fiyatlarindaki yukari yénlii dalgalanmalar ve dokiim
iirtinlerinin kullamldigt sekitrlerdeki daralmalar olarak ozetlenebilir. Diinyada son iki yildir
yaganmakta olan finansal krizin etkilerinin azalmaya basladigi gtzlenmekte olup, 6niimiizdeki
doénemde Tiirk dokiim sektoriiniin biiyiiyecedi beklenmektedir.

15. Cemas, hedef sektorlerdeki canlanmadan payimi almak amactyla kapasite artirimi yapmayi
planlamaktadir. Sirket, s6z konusu yatirimi gergeklestirmek amaciyla halka agilmaktadir. Tamami
sermaye artirmmi yoluyla gergeklestirilecek halka arzda Sirket’in 6denmis sermayesi 15.000.000
TL’den 23.250.000 TL’ye ¢ikarilacak ve 8.250.000 TL nominal tutardaki paylar mevcut
ortaklarin riichan haklart kisitlanarak halka arz edilecektir. Halka arzdan gelecek net nakit
girisinin, yeni yatirrmin finansmaninda ve isletme sermayesi olarak kullanilmas: planlanmaktadir.
Halka arz edilecek paylarin sermayeye oram % 35,48°dir.

16. Halka arz edilecek 1 TL nominal bedelli pay icin satis fiyat1 2,14 TL olarak belirlenmis olup,
paylar “Borsa’da Satis” yoOntemiyle satilacaktir. Borsa’da satis 24-25-28 Haziran 2010
tarihlerinde 3 giin siireyle gerceklestirilecektir. Bu halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin
satig siiresi iginde IMKB’de islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi araci kurumlardan birine
bagvurmalari gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da seans saatleri 11:00-12:30°dur. IMKB’de
islem yapmaya yetkili arac1 kuruluglarin listesi IMKB aylik biiltenlerinde yer almaktadir.

17. Halka arzdan pay alan yatirimcilar igin takas islemleri IMKB uygulamalan cercevesinde
gerceklestirilecek, paylar hak sahipleri bazinda kayden MKK nezdinde izlenecektir.

18. Cemas’m esas sdzlesmesi ve bagimsiz denetim raporu Sirket’in www.cemas.com.tr adresli
internet sitesinde, www.kap.gov.tr de ve bu izahnamenin ekinde yatirnmecilarin incelemesine
sunulmugtur.

2. RISK FAKTORLERI
2.1. Ortakhga iliskin Riskler

e Ortakliga ve ortaklik faaliyetlerine iliskin 6nemli bir risk mevcut degildir,

e Banka kredi borcu bulunmadig igin faiz/kredi riski bulunmamaktadir,

e Ortaklik isletme sermayesi ihtiyacim faktoring’le karsilamaktadir. Halka arzdan gelecek
kaynak ile isletme sermayesi ihtiyact Ozkaynakla finanse edilir hale geleceginden
faktoring islemlerinin yarattifn riskler ve finansman yiikiinlin ortadan kalkg\q@g
diigiiniilmektedir. Ve s

e Ddéviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasina gevrﬂme@ﬁ{aégi‘
dolayr doviz kuru riskine maruz kalmakta ancak séz konusu doviz kuru ris }5’ dov1£
pozisyonunun analiz edilmesi ile yakindan takip edilmekte ve simurlandimlmaktadfy 2 /77 R

e Sirket alacaklarim tahsil etmek konusunda miisteri bazinda miinferit riskler ortays « = Q‘\ TS )"

abitir. Ticari alacaklarla ilgili elarak maruz kalinan nemli bir risk bulunmama ' tadﬁ* :Z; :f“\‘“ NG ‘//

' YE y S~




Kanun kapsaminda Sigorta primi igveren paylarinda tesvikten yararlanmakta olup,
sozkonusu tegvik 2012 yilindan itibaren kaldirilabilir.

2.2 Ortakligm Icinde Bulundugu Sektére Iliskin Riskler:
Dokiim sektdrii igin dngdriilebilecek riskler asagida siralanmstir:

e Temel girdi olan demir, celik ve diger metallerin fiyatlarinda diinya fiyatlarina bagl
olarak meydana gelen artislar maliyetleri artirabilmektedir. Yeni cevher madenlerinin
a¢ilmamast bir risk olusturabilir.

o Tirk Lirasi’nin degerindeki hizli degisimler fiyatin sabitlenmis oldugu miisteri
sézlesmelerindeki kar marjlarini olumsuz etkileyebilmektedir.

® Yiksek iscilik ve enerji maliyetleri karlilig1 azaltic1 bir unsur olabilmektedir.

e Uriinlerin hedefledigi sektorlerde yasanan darbogazlar dokiim sektdriiniin satislarim
olumsuz etkileyebilmektedir.

* Mevcut demir bazli dékiim malzemelerin yerinin, daha hafif malzemeler veya daha yiiksek
dayanimlara sahip malzemelerce alinmas1 sektdr icin bir rsk olarak ortaya ¢ikabilecektir.

2.3 Ihra¢ Edilecek Paylara iliskin Riskler:
Ortakligin halka arz edecegi paylarla ilgili olarak halihazirda ortakhk kaynakli bir risk
bulunmamaktadir. Soézkonusu paylarin IMKB’de islem gérmeye baslamasiyla birlikte

paylarm fiyat1 genel piyasa kosullart ¢ercevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortaklifin faaliyet
sonuglarindan, finansal durumundan, temettii ve sermaye artirtm politikalarindan etkilenebilir.

2.4. Diger Riskler

Ortakligin faaliyetleri Tiirkiye ve Diinya’da meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve
finansal degisikliklerden etkilenebilir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

3.1. Tanitic1 Bilgiler

Ticaret Unvam : Cemas Dokiim Sanayi A.S.

Merkez Adresi : Ankara Asfalt1 12. Km. 40100 Kirsehir

Fiili Yonetim Adresi : Ankara Asfalt: 12. Km. 40100 Kirsehir

Baghh Bulundugu Ticaret Sicili : Kirgehir

Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi : 1481 e ——

Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 18/03/1976 / 343 g tiro }/M" rct:’j é::gxa\\

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi ~ : Siiresiz R

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : T.C. Kanunlan ?l & /@:.\\} . \“%

Esas Sozlesmeye Gore Amac ve : Sirket’in faaliyet konusu ¢imento, m éerfg;iii; ._.,_v“:} & !’

Faaliyet Konusu ’ otomotiv ve diger sanayi kollari igin Pjles ;\l)‘:"w‘j &
celik dokiim dahil olmak iizere her tirli &ki;rﬁ““"\ y

ve igleme faaliyetinde bulunmak, bunlarin ety ="
ile igtigal etmek, dokiim ve igleme sanayi ile ilgjli




makina, kara tasitlari, tarim ve i makinalar ve
bunlarin her gesit aksamimin iiretim ve ticaretini

yapmaktir.
Telefon ve Faks Numaralan : Tel: +90 386 234 80 80 — Faks: +90 386 234 83 49
Internet Adresi ! WWWw.cemas.com.tr
Bilinen Ortak Sayis: : 9

3.2. Ortakhigin Tarihgesi ve Geligimi

CEMAS DOKUM SANAYI A.S. (“CEMAS”) 1976 yilinda devlet tarafindan cimento ve
madencilik sektérlerinin 6giitiicii bilya ihtiyacini karsilamak amactyla kurulmustur. 1995
yilinda Isiklar Holding A.S. tarafindan satin alinmis olan CEMAS, 6iitiicii eleman tiretiminin
yamnda yurtigi ve yurtdist pazarlar icin farkli sektdrlere hitap eden yiiksek kaliteli dokiim
paralar iiretmeye baslamistir. CEMAS bugiin itibariyle otomotiv, makine, ¢imento,
madencilik ve beyaz esya sektérleri icin farkh boyut ve sekillerde 6iitiicii bilya, pik dokiim,
sfero d6kiim ve alagimli d6kiim parcalar tiretmektedir.

1976 — Sirket ulusal ¢imento sanayinin & gaticl bilya ihtiyacim karsilamak iizere
kuruldu. v

1982 — 4000 ton/y1l baglangic kapasitesiyle iiretim basladi.

1990 — Uretim kapasitesi 10.000 ton/yila ¢ikarildi.

1994 — Otomotiv, beyaz esya ve makine sanayi i¢in pik dokiim, sfero dékiim ve yiksek
kromlu ¢elik dokiim parga firetmek iizere iiretim hatlars ve tesisler modernize edildi.
1995 — Isiklar Holding CEMAS’1 satin alds. Kapali alan 17.000 m? olacak gekilde

dretim alan1 genisletildi.
1998 — 2 yeni ergitme ocag daha cklendi ve ergitme kapasitesi 15.000 ton/yila

glkanldl.: ,
2009 — Uretim kapasitesi 25.000 ton/yila ¢ikarilds.

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Tam metni ekte Sirket’in internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresinde yer alan esas
s0zlesmeye iliskin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi: YOKTUR

3.3.2. Paylarin devrine iligkin esaslar: Paylanin devri Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine
gore yapilir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarnin degistirilmesine iliskin esasla,r“,;:m,_ﬁ
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3.3.4. Olagan ve olaganiisti genel kurulun toplantiya cagrilmasina iligkin u \ ,g»!i?‘z““";;‘?é " g
toplantilara katilim kogullar1 hakkinda bilgi: | ter ‘Q i\ E {4y, 2:; .
Sirket esas sozlesmesinin Genel Kurul baslikl: 12. Maddesine gore: *‘gu'*-fﬁ?;.%?r’j,j’" &
o Mars® A

Olagan ve Olaganistii Genel Kurullarin




Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret Kanunu’nun 355, 365, 366 ve 368’inci madde
hitkiimleri uygulanir.

Toplant1 Zamani:

Olagan genel kurul toplantilart Sirketin hesap dénemi sonundan itibaren u¢ ay icerisinde ve
senede an az bir defa, olaganiistii genel kurullar ise Sirketin islerinin icap ettirdigi hallerde
ve zamanlarda toplanir.

Oy Verme ve Vekil Tayini:
Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin her hisse i¢in bir oyu vardur.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitastyla temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi
oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar1 oylar1 da kullanmaya
yetkilidirler. TTK’nun 373/II maddesi uyarinca bir paym birden ¢ok maliki bulunmasi
durumunda s6z konusu pay sahipleri ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarim
kullanabilirler.

Vekaleten oy verme islemlérinde Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uyulur.‘ .

Miizakerelerin Yapilmas: ve Karar Nisab:

Sirket genel kurul toplantilarinda toplant: ve karar nisaplari icin Tiirk Ticaret Kanunu’nun
372, 378 ve 388‘inci maddelerinde yazili hitkiimler uygulanir. Ancak Tirk Ticaret
Kanunuw’nun 388’inci maddesinin ikinci ve iigiincii fikralarinda yazili hususlar 1¢in
yapilacak genel kurul toplantilarinda Sermaye Piyasasi Kanunwnun 11¢nci maddesi
hitkmii uyarinca Tiirk Ticaret Kanunu’nun 372’inci maddesindeki toplant: nisabi uygulanir.

Toplant1 Yeri:
Genel kurul toplantilari, Sirketin merkezinin bulundugu miilki idare biriminden bagka
ayrica Yonetim Kurulu Baskanligi’nin bulundugu sehir olan Istanbul’da yapilabilir.

3.3.5. Ortakligin yOnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: YOKTUR

3.3.6. Sermayenin artiilmasina veya azaltilmasma iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi: YOKTUR

2
3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarma iliskin hiikiimlerin dzetleri: 15 e L o FERN,
i Y WY
% | ‘(4\ ,;;fi
Ortaklik esas sdzlesmesine gére; : % N\sra/

Sirket'in temsili ve idaresi 3 (iig) ila 7(yedi) tiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafiNgn? » *
dritiiliir. Yonetim Kurulu Uyeleri en ¢ok 37(ii¢) vil igin segilir. Gorev siiresi sona eren =+~




halinde vekili bagkanlik eder. Gérev siiresinin devamg sirasinda vefat, istifa veya sair
sebeplerden dolayt bir Yonetim Kurulu Uyeligi acildiginda onun yerine gorev siiresini
tamamlamak tizere Yonetim Kurulu tarafindan geeici bir liye atamir. Genel Kurul lizum
gortirse Yonetim Kurulu Uyelerini her zaman degistirebilir. Tiizel kisi ortaklar1 temsilen
yonetim kuruluna segilecek gergek kisi ve yeler, temsil ettikleri tiizel kigilerle temsil
miinasebeti kesildiginde {iyelik sifatin1 kendili ginden kaybederler.

Genel Kurul, pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasmdan en ¢ok 3 (tig) yil icin 2 (iki)
denetci seger. Deneteiler Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353-357"nci maddelerinde sayilan
gorevleri yapmakla yiikiimliidiirler Genel Kurul, lizum goriirse, gérev siiresine bagl
kalmayarak, denetcileri her zaman degistirebilir. Gérev siireleri sona eren denetgiler yeniden
segilebilirler.
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3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son ii¢ y1l ve ilgili ara dénem itibariyle ana #iriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Uriin / Hizmet Bilgileri 2007 2008 2009 2010/Mar
t
1 Urlin/Hizmet Adi: BILYA
Uretim Kapasitesi (yillik) (Ton) 10.000 10.000 10.000 10.000
Uretim Miktari (yillik) (Ton) 7.862 5.426 6.836 1.794

Kapasite Kullanim Oran; (yillik) (%) 78,62% 54,26% 68,36% 71,76%
2 | Uriin/Hizmet Adr: PIK
Uretim Kapasitesi (yillik) (Ton) 2.500 2.500 7.000 7.000
Uretim Miktari (yillik) (Ton) 3.082 2.940 1.506 775

Kapasite Kullanim Orani (yilhk) (%) 123,28% 117,60% 21,51% 44,29%
3 | Uriin/Hizmet Adi: SFERO

Uretim Kapasitesi (yillik) (Ton) 2.000 2.000 6.000 6.000

Uretim Miktari (yillik) (birim) 1.924 2.548 1.304 531

Kapasite Kullanim Oran (Ton) (%) 96,20% 127,40% 21,73% 35,40%
4 Urlin/Hizmet Adi: ALASIMLI

Uretim Kapasitesi (yillik) (Ton) 500 500 2.000 2.000

Uretim Miktari (yillik) (Ton) 592 413 397 60

Kapasite Kullanim Orani (k) (%) 118,40% 82,60% 19,83% 12,00%

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ortakligin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeriile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

DOKUM SEKTORU VE SATIS YAPILAN SEKTORLER HAKKINDA BiLGi:

Yiksek biiylime potansiyeline sahip Tirk dokiim sektérii Tirkiye D6kiim Sanayicileri
Dernegi verilerine gore 2003-2007 arasinda yillik bilegik biiyiime oram1 %8 olarak
gerc;eklesmistir. (Kaynak: Tiirk Dékiim Sektoriine Yonelik Sanayi Strateji Belgesi, Subat 2009) Tiirkiye’de doékiim
tretimi 2007 yilinda rekor diizeye ulasmis ve 1,3 milyon ton olarak gergeklesmistir. Sektdriin
toplam satislari 2,8 milyar $’a ulagmistir. Yiiksek talep sebebiyle pek cok dékiim tesisi E
%90’k kapasite kullanim oranlariyla ¢alismgtir. 2009 yilinda diinyadaki finansal krizin reel
sektér tizerindeki etkilerine paralel olarak 2009’da toplam dékiim iiretimi 1 milyon ton’a

gerilemigtir. Gerek Diinya’da gerekse Tiirkiye’de sanayi iiretiminin artmastyla birlikte dg}g'imm\
sektorii agisindan 2010 yilindan itibaren bir toparlanma yasanmas: beklenmektedir. ;{;""’ a}'%j‘ A £ K
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Kaynak: . (Tiirk Dokiim Sektoriine Yonelik Sanayi Strateji Belgesi, Subat 2009)

Turk dokiim sektérii bilyiiklik acisindan Diinya’da 14. sirada, Avrupa’da ise 5. sirada
bulunmaktadir.

_ Toplam Dé&kiim
Uretiminde Avrupa
SlrglamaSI (2007)

2 talya 2.742.914

4 lIspanya  1.432.996

6 Ukrayna 974.140

8 ingitere  718.000

10 lsveg 361.300
(Tdirk Dékiim Sektoriine Yonelik Sanayi Strateji Belgesi, Subat 2009,

acisindan 2010 yilindan itibaren bir toparlanma beklenmektedir. 2010 yilinda %10-20

araliginda biyiime beklenen dékiim sanayinde, 2011 yili itibariyle 2007 yilinda 1,32 milyon

ton ile rekor seviyelere ulagan yliksek iretim rakamlaria tekrar ulasiimasi hedeflenmektedir.
(Téirk Dokiim Sanayicileri Dernegi, Genel Kurul Sunumu, 2010 ).

Gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de sanayi Uretiminin artmasiyla birlikte dékiim sektorii i

Turkiye’de 1.000°den fazla dokiim tesisi bulunmakta olup, bunlarm 250-300 adedi sanayi

tesisi niteligindedir (Tiirk Dékiim Sektoriine Yonelik Sanayi Strateji Belgesi, Subat 2009) Cograﬁ daglhm
itibariyle Ozel sektdre ait fabrikalarin bityiik kism1 Istanbul, Kocaeli, Bursa, Eskisghirg,
Bilecik, izmir, Ankara ve Samsun yorelerinde bulunmaktadir. Kiigiik atdlyeler ig :Q’&é ' " " \‘
Istanbul, Bursa, Eskisehir, Ankara, Konya ve Gaziantep olmak iizere, tiim illerimiz "’dagllr;u - A
durumdadir. (Turk Dokim Sektorine Yenelik Sanayi Strateji Belgesi, Subat 2009) Kiiciik islet
cevrelerinin taleplerine cevap vermekt?ik/en, 250 - 300 civarindaki biyiik ve or;
isletmeler-ise, Tiirkiye’deki otomoti & b/gyaz €sya, makina ve ¢imento s naxicilen

mienin yam sira, yurt dist fi aa digtkt satis yapmaktadirlar, (Dea}et Pifniam
dlkinma Pla, 2007-2013) -
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Tirk dékiim sanayiinin biiyiimesinin ardindaki en biiyiik etken ihracat pazarlarindan gelen
talep olmustur.Devier Planiama Teskilan, 9. Kallinma Plam, 2007-2013) Tirkiye’deki disiik iscilik
maliyetleri, AB’deki cevre mevzuatinin etkileri ve Avrupa’ya olan yakinlik 6zellikle
Avrupa’ya yapilan ihracatlar konusunda Ttrkiye’yi avantajli bir konuma sokmaktadir. .(Devier
Planlama Teskilat, 9. Kalkinma Plan, 2007-2013) Bu anlamda, ontimizdeki 10 yil iginde Tirk dokiim
sanayinin kiiresel rekabette ciddi bir pozisyona yerlegmesi kuvvetle muhtemeldir.

Dékiim sektériiniin gelisiminin dSkiim trnlerini kullanan diger sanayi kollarindan gelen
taleple orantili oldugu goriilmektedir. Dékiim sanayi tretmekte oldugu pik dokim, celik
dokiim, sfero dékiim ve temper dokiim tiirlindeki 4 ana mal ile insaat ve hafriyat makineleri
sanayi, otomotiv ve tarim makinalar sanayi, dayamkl tiketim mallar sanayi, genel makina
imalat sanayi, demir-celik sanayi, ulasim sanayi, cimento ve toprak sanayi, maden ve cevher
hazirlama sanayi, kimya ve petro kimya sanayi ve savunma sanayine hizmet vermektedir.
2009 yilinda tiim sektdrleri etkilemis olan global finansal kriz Sncesinde bu sektdrlerde
yiiksek bliyiime oranlar gergeklesmistir.

Cimento sektSriinde 2001-2008 arasindaki yillik bilesik biiyiime oram %7,7 olmustur. (Tuirkiye
Cimento Mistahsilleri Birligi-TCMB-verileri) . Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)verilerine gore 2009
yilinda ¢imento ihracat: 2008 yilina gore %48 oraninda artmustir. Ozellikle Afrika pazarimdaki
ihracatin artmasi ve geleneksel pazarlar olan Irak ve Suriye’deki talebin biiylimesi, ¢imento
thracat rakamuni rekor seviyede artirarak 16,5 milyon ton seviyesine cikarmistir. (Turkive Cimento
Mistahsilleri Birligy) Tiirkiye Cimento Miistahsilleri Birligi (TCMB) 2010 yilinda i¢ talebin %2-4
arasinda biyliyerek toparlanacagini, 2011°de ise yeniden biiylime dénemine girecegini
Ongormektedir

Cimento sektdriine benzer sekilde, 6gutiicii bilya, maden prosesinde de kullanilan bir Urtindiir.
Altin ve glimiis cevherleri uygun boyutlara getirildikten sonra sulu Ogiitme {initelerine
getirilmektedir. Bu cevherler kirma makinelerinde, cubuklu ve bilyal: degirmenlerde
ogiitiilerek ¢amur haline getirilmekte, camur haline getirilen cevher karbon tanklarindan
gegirilerek altin ve giimiisiin karbon tarafindan ayrigtirilmasi saglanmaktadir.

Altin iiretimi her gegen yil artan Tirkiye, 2006 yilindan bu yana Avrupa lilkeleri arasinda en
biyik altin ireticisi konumunda bulunmaktadir (Kaynak: Altin Madencileri Dernegi,
http://www.altinmadencileri.org. tr/index. php?secim=9&mid=62 ).

Tirkiye'de altin diretimi 2001 yilinda baslamis olup, bu tarihten itibaren yer altindan ¢ikarilan

altinin miktar: her gegen yil artig gostermistir. 2001 yilinda 1,4 ton ile baglayan altin {iretimi,

yillik %36’lik bilesik biiyiime oranmiyla 2009 yilinda 16 tona yukselmistir. (Kaynak: Alan
Madencileri Dernegi http://www.altinmadencileri org.tr/index.php?secim=9&mid=100).

Tiirkiye diinya altin iiretimi siralamasinda yer almadigi halde diinya altin talebinde 2008 yil1

sonuna kadar 4. sirada bulunmaktaydi. Altim ithalat: yillar itibariyle degismekle birlikte 2008

yilina kadar 100 — 270 ton arasinda degismistir. Ancak 2009 yili ile birlikte altin ithalat , mﬁiﬁm
anlamda gerilemis, 2009 yilinda 37,6 ton altin ithalat: yapimistir. Durma noktast ¥ " galen ot
altin ithalat: 2010 yilinin Nisan ay1 itibariyle ise sadece 1,17 ton olarak gercek ’.E§n1¢j,st.’i;r£-‘2:§~\ »
(Kaynak: Istanbul Altin Borsas: http://www.iab. gov.tv/ Veriler/data/veri021.pdp v o o
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Uretim 533.672] 823.408| 870.452| 087.580 1.099.413( 1.147.110] 869.605
ihracat 346.830] 508.397] 552.838] 696.688] 820370 910.270| 628.970
Pazar 397.963| 741.269] 758.537| 665515 634.006 526.544| 575.865

Kaynak: Otomotiv Sanayii Dernegi, htip:/fwww.osd, org.1r/2009yilidegerlendirme. pdf

Toplam {iretim iginde ihracatm payi 2003 yilinda %65 iken, 2008 yilinda %78 olmustur.
Otomobil Sanayicileri Dernegi (OSD) verilerine gore 2009 yili toplam otomotiv pazari
agulikli olarak OTV indiriminin etkisi ile 2008 yilina gbre %9,4 artarak 576 bin adet
diizeyinde ger¢eklesmistir.

OTOMOBIL SATISLARI
19992000200120022003200420052006200720082009
Yeti 157.452| 207.739| 59.179 | 35.519 | 73.267 | 139,541 136708 117.725| 120.740| 99.205 | 126.277
ithal 131.215| 258,987 | 72.259 | 55.09% | 153.769| 311.668 301.889| 255.494 | 236,725 206.793 | 243,542
Toplam/ 288.667466.726| 131.438] 90.615 | 227.035 451.200(438.597| 373.219| 357.465| 305.998] 369.819
ithalat(vo) 45 55 55 61 68 ) 9 68 66 68 &6

Kaynak: Otomotiv Sanayii Dernegi htip:/fwww. 0sd, org. 0/2009yilidegeriendirme. pcf

HAFIF TICARI ARAC SATISLARI

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 | 2009
Yerli 49.185 | 76.216 | 33.517 | 42.802 | 77.575 |135.980 147,426 129,075 | 128.965 96.957 {121.417
Ithal 41.728 | 77.295 | 18.797 | 24.032 | 59.458 [ 110,906 | 124.385 | 115.558 108.332| 91.068 | 65.890
Toplam 90.913 |153.511) 52.314 | 66.834 [137.033] 246.886 | 271.811| 244.6331 237,297 188.025187.307
ithalat (%) 46 50 36 36 43 45 46 47 46 48 35

Kaynak: Otomotiv Sanayii Dernegi hitp://www. osd. org.1r/2009yilidegerlendirme. pdf

2009 yilinda bir onceki yila gére otomobil pazari %20,9 biylimils, hafif ticari ara¢
(minibiistkamyonet) satislar ise ayn1 diizeyini korumustur. S6z konusu grup icinde kamyonet
segmentindeki artis ise %27,3 olarak gergeklesti. Orta ve agir ticari araglar ve traktor
segmetine yonelik herhangi bir énlemin alinmamis olmasi nedeniyle orta ve agir ticari arag

segmentinde %30,1 ve %42,3 daralma yaganmi§tir.  Kaynak:Otomotiv ~ Sanayii  Dernegi,
http:/fwww.osd. org.tr/2009yilidegerlendirme. pdf

Cemas Tirkiye’nin lokomotif sektdrlerinden beyaz esya sektoriine yonelik tiretim de E
gergeklestirmektedir. TURKBESD (Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi) verilerine gére
2010 Subat itibariyle sektorde en fazla tiretim adedine sahip buzdolabindaki iiretim artigi,
yizde 30,4 olmustur. Ihracattaki geligme ise ylizde 29,2 olmustur. Camasir makinesi ve
firindaki tiretim artis1 ise %50 nin {izerindedir.

\ %
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Uretim  |lthalat Ic Satis  |lhracat

Buzdolabi 821.089 7.700]  182.543] 542.762
Derin Don. 90.426] 16.078] 15.083] 87689
Gam. Mak. 798.420 36./754  200.704]  517.909
Ruruucu 86.824 2573 11.926] 6/.010)
Bulasik

Mak. 359.515] 15.279} 162.453F 183.919
Firn 476.720 6.419)  101.498) 362.439
Toplam 2.693.804]  B4.143] 674.207] 1.761.723|

Kavnak: TURKBESD t Bevaz Egva Ureticiteri Dernedi, hiip:iheww.istekobi com.tivkobi-bilgi-

sherier/beyaz-esvada-uretim-ve-saris-ariti-h4046.aspxj

CEMAS’IN SEKTORDEKI YERI HAKKINDA BiLGI:

OGUTUCU ELEMANLAR

Tiirkiye Cimento Miistahsilleri Birligi’nin istatistiklerine gore 2008 itibariyle Tiirkiye’nin
c;imento kapasitesi 04.306.498 ton’dur. (Kaynak: hutp:/fwww.tema.org.tr/images/file/WEBKAPASITE2008.x1s)
Bu kapasite i¢in, §giitme degirmenlerinde kullanilan 6giitiicli eleman (bilya,silpeps) ihtiyaci
yillik yaklasik 7.500 ton’dur. Cemas 1976 yilinda devlet tarafindan ¢imento fabrikalarinin
bilya ihtiyacin yurtiginde karsilayabilmek amacryla kurulmug olup, dokiim bilya liretiminde
Tiirkiye’de tek firetici firmadir. 1982 yilindan bu yana ¢imento fabrikalar1 Cemas bilyalarim
kullanmaktadir. Pazarin yaklasik %80’ine hakim bulunmaktadir. (Tiirkiye Cimento
sektdriiniin bilya ihtiyaci yillara gore degismektedir.Ortalama 7.500 ton/y1l bilya ihtiyaclar
vardir. Cemag 2007 yilinda 7.000 ton bilya satmistir.%93. 2008 yilinda 4.894 ton,%65. 2009
yilinda 6672 ton,%89 Daha 6nceki yillarda da benzer oranlar mevcuttur.Bu nedenle genel
olarak Tiirkiye cimento sektoriiniin ihtiyaci olan bilya pazarinin %80'ni Cemas
karsilamaktadir.)

Cemas’in rakipleri yurtdisi tireticilerdir. Cemag’in bilya iiretimi konusundaki avantaji, uzun
yillara dayanan misteri iliskileri, ¢alistlan firmalara yurticinde tiretimin sagladig izl tedarik
avantaji sunabilmesi, stok tutabilmesi ve eskiyen bilyalarin hurda olarak geri alinmasini
kapsayan kapsaml1 bir hizmet sunabilmesidir.

Cemas madencilik sektoriiniin kullandigi ddvme bilyanin alternatifi olarak ytiksek alasiml ve
yitksek dayanum ozelliklerine sahip dSkim bilya da iiretmektedir. Son 3 yil i¢inde dovme
bilya ile rekabet edebilecek ozellikteki bilyalar: gelistirmis ve madencilik sektoriine
pazarlamaya baglamustir.

DOKUM PARCALAR

Cemas, giitiicli elemanlara ilaveten otomotiv, beyaz esya, makina sanayine pik ve sfero,
alasgimli ¢elik dokim pargalar iiretmektedir. Son yillardaki yatirimlariyla dokiim lpafgf@ag:\}""\\

CNC isleme merkezlerinde islenerek migteriye bitmis, montaja hazir parc;z?zy‘t" abdl® N
i
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Dokiim Tiirlerinin Dagilimi (2007/1000ton)

Miktar Payt Miktar Pay1

Sfero 21955 239% 368 30’,4%'

Zamak 041 10% 17 14%

Toplam 95.000 1.350

Cemas 25.000 ton kapasitesiyle pazarda % 1,8 paya sahiptir. Kaliplama hat ¢esitliligi ve 6
adet ergitme ocagiyla ¢ok esnek bir iiretim modeline sahiptir. 80 gr ile 80 kg arasinda her
tiirli kalitede pik ve sfero dokiim yapabilmektedir. ISO-9000, ISO/TS 16949 kalite giivence

sistemi ile iretim yapilmaktadir.

Otomotiv sektoriinde Cemas OEM (Original Equipment Manufacturer) olarak kamyon,
kamyonet, otobiis, midibiis gibi ticari araglara ve traktor firmalarina liretim yapmaktadir. Bu
sektorde tiriin miktarlan gok yiiksek olmamakla birlikte ¢ok cesitlidir. Yeni devreye alinan
Talagh Imalat dolayisiyla miisterilere tamamen bitmis, montaja hazir pargalar iiretebilme
Cemag’in 6nemli bir avantajidir. CNC tezgahlarinin sayisi arttikca daha yliksek katma degerli
Urinler liretmesi miimkiin olacaktir. Diger taraftan ticari araglarda yerli parca kullaniminin
stirekli artiyor olmas1 Cemas’a avantaj saglamaktadir. Bu pargalart ayn1 zamanda yurt disina
da pazarlamaktadir. Cemas otomotiv sektdriinlin sart kostugu ISO/TS 16949 kalite giivence
sistemine sahiptir.

Beyaz egya sektorinde Ozellikle ¢amagir makinasi ve buzdolabi iiretiminde dokiim parca
kullanilmaktadir. Makina basina dokim parca miktar ve agirligi ¢ok olmamakla birlikte
iiretim sayilarinin yiiksekligi nedeniyle beyaz esya Cemas i¢in 6nemli bir pazardirParcalarin
bazilarmn talasli imalatim da yaparak bitmis iirlin vermektedir. Cemas bu tecriibesini
kullanarak yurt dig1t pazarlara girmekte avantajli durumdadir. Diger taraftan beyaz esya
sektorindeki dokiim pargalarn agirlik ve adetlerini azaltma yoniindeki AR-GE ¢alismalart
uzun vadede bir dezavantaj olarak gdziikmektedir.

Makina sanayi sektdriinde CE belgesi zorunlulugu ve makina tiretiminin yillar i¢inde artmuis
olmasi Cemas ve bu Olgekte kaliteli tiretim yapabilen firmalar icin Onemli bir avantaj
olugturmaktadir. Makine sanayinde dSkiim parga gesitliliginin fazla olmasi buna karsin
miktarlarn asint yiiksek olmamasi esnek iiretim yapabilen Cemag’a, rakiplerine gore énemli

bir avantaj saglamaktadir. Diger taraftan 80 kg ve tizeri dékiim pargalarin sektorde 6nemlj bir,,

yer tutmast ve Cemas’m kaliplama hatlan dolayistyla bu talebe. uzak kalmas: bir dﬁzmaﬁta ~, \
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yapabilmektedir, Otomotivde ve beyaz esyada Mercedes, Arcelik, Vestel ve Tiirk Traktdr gibi
onde gelen dreticilere firetim yapiyor olmasi yeni pazarlar bulunmasinda 6nemli referans
olusturmaktadir. Oniimiizdeki donemde Cemag’in sektrel fuarlarda daha siklikla yer alarak
yurt dis1 pazarlara yonelik iretimini artirmasi planlanmaktadir.

Dékiim sektériinde misterilerle yapilan uzun vadeli s6zlesmeler ve otomotiv ve beyaz egya
gibi seri Gretim yapilan sektorlerin hedef almarak galigilmast dokim sektériine girig ve
¢ikiglarin oniinde bir engel niteliginde olup, kaliteli ve gilivenilir {iretim yapabilen sirketler
i¢in biylk bir avantaj yaratmaktadir. Cemas, bir taraftan ¢imento sektérine dékiim bilya
tireten Tirkiye’deki tek {iretici olarak, diger taraftan otomotiv ve beyaz esya sektorlerinde

biiyiik ureticilerin tedarikeisi olarak sektdrde saglam bir yere sahip bulunmaktadir.

3.4.3. Son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortakligin net ciro tutarmin faaliyet
alanina ve pazarm cografi yapisma gore dagilimi hakkinda bilgi:

31/03/2010 ITIBARIYLE NET CiRO SEKTOR DAGILIMI

CIMENTO|MADEN |BEYAZ ESYA|MAKINA |OTOMOTIV|DIGER |TOPLAM
Tutar (TL){Tutar (TL){Tutar (TL) Tutar (TL)|{Tutar (TL) [Tutar (TL)|Tutar (TL)
YURT ICI TOPLAM | 1.384.224] 1.806.958] - 836.681] 108.120 1.356.213 8.839] 5.501.035
KARADENIZ 52.464 12.321 233.025 297.810
EGE 143.983] 1.546.911 308.000 93.021 684.638 7.210] 2.783.763
IC ANADOLU 663.840 50.581 295.656 15.099 671.575 1.6291 1.698.380
MARMARA 523.937]  197.145 721.082
AKDENIZ 0
DOGU ANADOLU 0
G.DOGU ANADOLU 0
YURT DISI TOPLAM 1.442.958 360.480 1.803.438
G.SATIS TOPLAMI | 1.384.224| 1.806.958 836.681| 1.551.078 1.716.693 8.839| 7.304.473

2009 YILI NET CIRO SEKTOR DA GILIMI

CIMENTO| MADEN |BEYAZ ESYA|MAKINA [OTOMOTIV| DIGER | TOPLAM

Tutar(TL) | Tutar(TL){ Tutar(TL) J|Tutar(TL)] Tutar(TL) | Tutar(TL)] Tutar(TL)

YURT ICI TOPLAM 8.009.390] 6.261.148 2.130.178]  660.791 2.811.151}]  670.378] 20.543.036
KARADENIZ o] 203.796 0 0 0 203.796
EGE 6.701.578]  663.480 491.047) 234.088 5.205 8.095.398
IC ANADOLU 1.051.534] 1.447.853 386.923] 221.541 1.201.420] 670.378] 4.979.649
MARMARA 256.278| 2.872.238 1.252.208]  205.162 1.604.526 6.190.412
AKDENIZ o]  241.580 0 0 0 241.580
DOGU ANADOLU 0] 438.542 0 0 0 438.542
G. DOGU ANADOLU o] 393.658 0 0 0 393.658
YURT DISI TOPLAM 79.412)  496.314} 0] 3.353.594 1.328.522 0] 5.257.842
G. SATIS'TOPLAMI 8.088.802] 6.757.462 2.130.178] 4.014.385]  4.139.673] 670.378] 25.800.878
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2008 YILI NET CIRO SEKTOR DAGILIMI

CIMENTO| MADEN |BEVAZ ESYA|MAKINA {OTOMOTIV] DIGER | TOPLAM

Tutar(TL) | Tutar(TL)] Tutar(TL) [Tutar(TL)| Tutar(TL) |Tutar(TL)j Tutar(TL)
YURT ICI TOPLAM 9.212.317§ 2.139.073 1.880.070 937.615 6.377.3751 1.033.2113 21.579.661
KARADENIZ 0 0 0 85.177 0 85.177
EGE 2.348.467] 1.155.944 519.310 150.615 11.964 4.186.300
1C ANADOLU 1.529.292 289.243 160.978 672.463 24799161 1.033.211§ 6.165.103
MARMARA 2.706.979 693.886 1.199.782 1.225 3.885.495 ’ 8.487.367
AXKDENIZ 1.765.009 0 0 28.135 0 1.793.144
DOGU ANADOLU 111.429 0 0 0 0 111.429
G. DOGU ANADOLU 751.141 0 0 0 0 751.141
YURT DISI TOPLAM 780.924 0 0§ 5.819.074 3.081.185 0] 9.681.183
G. SATIS TOPLAMI 9.993.241§ 2.139.073 1.880.070] 6.756.689 9.458.560}] 1.023.2111 31.260.844

2007 YILI NET CIRO SEKTOR DAGILIMI

CIMENTO| MADEN |BEYAZ ESYA|MAKINA |OTOMOTIV DIGER | TOPLAM

Tutar(TL) | Tutar(TL)] Tutar(TL) }Tutar(YL)] Tutar(TL) Tutar(TL)] Tutar(TL)
YURT ICI TOPLAM 11.530.291 0 1.774.117 339.086 3.772.575 957.284] 18.373.353
KARADENIZ 291.360 0 0 48.710 0 340.070
EGE 654,288 0 650.350 67.984 0 1.372.622
1C ANADOLU 1.666.700 0 87.989 146.829 1.432.203 957.284F 4.291.005
MARMARA 1.479.923 0 1.035.778 75.563 2.329.026 4.920.290
AKDENIZ 4.643.000 0 0 0 11.346 4.654.346
DOGU ANADOLU 190.800 0 0 0 0 190.800
G. DOGU ANADOLU 2.604.220 0 0 0 0 2.604.220
YURT DISI TOPLAM 600.148 0 0] 4.481.600 1.453.329 0] 6.535.077
G. SATIS TOPLAMI 12.130.439 0 1.774.117) 4.820.686 5.225.904} 957.284] 24.908.430
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3.4.4. Son lic yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortakhgin tamamlanmis énemli yatirimlar:
ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Finansman
Niteligi 2007 2008, 2008|2010-MART Sekli
Oto Garaj Yatinmi 10.504,37 OZKAYNAK
KOPRU VINC YATIRIMI 22.560,00 OZKAYNAK
SARSAK ELEK ALIMI 23.500,00 OZKAYNAK
45 KW VAKUMLAMA TEMIZLIK CIHAZ] 21.080,03 OZKAYNAK
OTOMATIK TASLAMA MAKINASI 17.000,00 OZKAYNAK
TURUK TRAKTOR YATAK KEPI ISLEME FIKSTURU 24.960,00 OZKAYNAK
280 TIPI MODEL KONSTRUKSIYONLU SOGUTMA KULESI 12.292,00 OZKAYNAK
ULTRASONIC DEDEKTOR 12.035,55 OZKAYNAK
1000x8500mm VIBRO TITRESIMLI GOTURUCU 26.875,50 OZKAYNAK
EHP Gmbh ELECTORINIC DIJITAL KGW 5 TONLUK BASKUL 13.066,92 OZKAYNAK
MOBIL BRULOR 13.513,41 OZKAYNAK
ASILAMA MAKINASI 39.341,35 OZKAYNAK
HP DIZEL JENARATOR 450 KW REVIZYON GID. AKTIFLESTIRME 17.323,00 OZKAYNAK
GUC KAYNAGI ENPOWER 33 120 KVA 5/15 DK. 18.726,40 OZKAYNAK
IS LEASING ( YATAY ISLEME MERKEZI ) 235.178,97 LEASING
IS LEASING { CNC TORNA MAKINASI) 66.869,34 LEASING
IS LEASING ( DIKEY ISLEME MERKEZ[ ) 150.356,34 LEASING
ANADOLU LEASING ( CNC DIK TORNA MAKINAS!) 115.439,60 LEASING
Isleme Binasi 38.841,51 OZKAYNAK
Hurda Holii Diizenlemesi 61.340,21 OZKAYNAK
TEMIZLEME MAKINASI MUSTEMILATI 12.595,43 OZKAYNAK
MACA MAKINASI VE MUSTEMILATI 471.395,11 OZKAYNAK
CLANSMAN DYNAMICS LTD.HIDROLIK KIRIC! 24.961,89 OZKAYNAK
ABP INDUCTION SYSTEMS GMBH DOKUM POTASI 38.496,00 OZKAYNAK
ABP INDUCTION SYSTEMS GMBH DOKUM POTASI - 17.130,72 OZKAYNAK
KALORIFER KAZANI VE MUSTEMILAT! 34.523,24 OZKAYNAK
CLANSMAN HIDROLIK KIRICI 23.401,25 OZKAYNAK
HYUNDAI FORKLIFT AL.(2 ADET) 83.910,80 OZKAYNAK
FORD TRANSIT MINIBUS 20.338,98 OZKAYNAK
ANADOLU LEASING (TEMIZLEME MAKINASI) 391.997,86 LEASING
Uretim Binasi Cat Yenileme 18.071,47 OZKAYNAK
FORKLIFT ATASMANI 2 AD. 20.950,80 OZKAYNAK
DISA KALIPLAMA HATTI VE MUSTEMILATI 278.807,22 OZKAYNAK
AEG TRAFO REVIZYONU 17.620,17 OZKAYNAK
MDL280 TIP.SOGUTMA KULESI 15.159,90 OZKAYNAK
TERS OZMOZ SU ARITMA SISTEMI 13.609,26 OZKAYNAK
NOVACAST FOUNDRY ATAS TERMAL ANALIZ CIHAZI 143.443,79 OZKAYNAK
SIMPSON GmbH KUM ANALIZ ISLAK CEKME TEST CIHAZI 25.816,76 OZKAYNAK
ANADOLU LEASING ( CNC DIK TORNA TEZGAH! 2) 255.682,37 LEASING
ANADOLU LEASING (Mercedes C180 ARAC) 69.248,68 LEASING
isleme Binasi EK 38.309,22[Ozkaynak
Universal Sertlik Oiciim Cihazi 77.046,05|0Ozkaynak
Celik Kasa 13.300.00}Ozkaynak
Renault Symbol 1.5 DCI Arag 20.711,11|Banka Kredisi

840.622,78 1.218.933,00 858.410,42 149.366,38

3.4.5. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi: Yoktur.

3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve sitbvansiyonlar vb. ile bunlarin kesullar1 hakkmda bilgi:

Ortakligin bagimsiz denetim raporunda “Devlet Tesvik ve Yardimlari” bashikli Not 21°de

tesviklerle ilgili ifadeler agagidaki gibidir: .

06.02.2004 tarih ve 25365 Sayili Resmi Gazete’de, Yatinmlarin ve Istihdamin Teg

Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda 5084 Sayili Kanun yaymm

31.12.2009 tarihine kadar geger]i olan bu kanun ile bazi illerde vergi ve sig

tesvikleri uygulamak, enerji deStegi saglamak ve yatirimlara bedelsiz
ek sureti ile yatirimlarin¢e istihdamyr artirilmas: amaglanmaktadir.




mikelleflerinin fiilen istihdam ettikleri personelin dcretlerinden kesilen gelir vergisinin
terkini), Sigorta primi igveren paylarinda tesvik (SSK mevzuating gore prime esas kazanclar
Uzerinden hesaplanan ve asgari ticrete isabet eden sigorta primleri isveren hissesinin %80°nin
Hazinece kargilanmasi), enerji tesviginden yararlanmaktadir. Bu kapsamda dénemler
itibariyle alinan devlet tesviki ve yardimi asagidaki gibidir:

31 Mart10  31.Ara.09 31.Ara.08 31.Ara.07
Enerji Tesvigi 458.262 1.715.269 900.680 548.115
SGK Isveren Primi Tesvigi 87.338 223.435 231.657 227.480
Gelir Vergisi Stopaji Tesvigi 0 40.067 79.387 124.489
Devlet Tesvik ve Yardimlar: 545.600 1.978.771 1.211.724 900.084

31/03/2010 tarihli mali tablolarin Bagimsiz Denetim Raporu’nda Not 21°de yer alan ifade ise
agagidaki gibidir:

06.02.2004 tarih ve 25365 Sayili Resmi Gazete’de, Yatirimlarin ve Istihdamm Tesviki ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda 5084 Sayill Kanun yayimlanmstir.,
31.12.2009 tarihine kadar gecerli olan bu kanun ile baz illerde vergi ve sigorta primi
tegvikleri uygulamak, enerji destegi saglamak ve yatirtmlara bedelsiz arsa ve arazi temin
etmek sureti ile yatirimlarin ve istthdamin artirilmass amaglanmaktadir. Cemas Dokiim AS.,
ilgili kanun kapsaminda Gelir Vergisi Stopaji tesviki (Gelir ve Kurumlar Vergisi
miikelleflerinin fiilen istihdam ettikleri personelin tcretlerinden kesilen gelir vergisinin
terkini), Sigorta primi igveren paylarinda tesvik (SSK mevzuatina gére prime esas kazanglar
lizerinden hesaplanan ve asgari ticrete isabet eden sigorta primleri igveren hissesinin %80°nin
Hazinece karsilanmast), enerji tesviginden yararlanmaktadir.

Yukarida bahsedilen tesviklerden Enerji tesvigi ve Gelir Vergisi Stopaji tesvigi 1 Ocak 2010
tarihi itibariyle sona ermis olup, sigorta primi igveren paylanndaki tesvik devam etmektedir.

3.4.7. Ortakhigin ybnetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkmda
ortakligi baglayict olarak alman Kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkmda bilgi: Yoktur.

3.4.8. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhfm arastirma ve gelistirme E
politikalar: ile sponsorluk yaptig: aragtirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan '
tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler igin yaplan ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.9. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hxzmetht;‘ﬂ Sty
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelingh asi 'a;,:%\“\.,
hakkmnda ticari sirm1 aqia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bil&i: Cgﬁgs\\ . \.
halihazirda  iiretmekte oldugu mamullerin  kullamm yerlerinin  gesitk ndi;{}"ih@gsi;;:\\ 2 W

* mukavemetinin ve givenilirliginin artirilmas: amacryla calismalar yapmaktadir. Bf& kaf arﬁﬂa ,,.f” Sh
madencilik sektériinde kullanilabilecek 6zel alagimli bilya iiretimi {izerinde hshakia.e ™
otomofiv sektdriinde kullanilan femyzﬁet parcalarinin daha giivenilir olmas, igin\\gﬁ&ﬁi\f‘t;est ve
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3.4.10. Ortakhgm ticari faaliyetleri ve karhhgi aqisindan dnemli olan patent, lisans,
smai-ticari, mali vb. anlasmalar ile ortakligin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
oOlgiide bu anlasmalara bagh olduguna iliskin 6zet bilgi:

Sirketin patent, lisans ve benzeri anlasmalan bulunmamakta olup, bu kapsamda Sirket’in
finansal durumu tizerinde herhangi bir etki s6z konusu degildir. Cemas 6nemli miisterileriyle
satinalma anlasmalari yapmakta olup s6z konusu islerle ilgili kullanilan kaliplar gizlilik
anlagsmalar1 geregi Cemas’ta tutulmaktadir. Séz konusu sozlesmelerin stiresi genellikle 1
yildir ve donem sonlarinda degisen kosullara gore yenilenmektedir.

3.411. Son hesap donemi itibariyle ortakh@m finansal kiralama yolu ile edinilmig
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim- kurulu karar1 uyarinca
ortaklikea edinilmesi planlanan 6nemli maddi varhklara iliskin bilgi:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Varhklara iliskin Bilgiler
Kiralama Siiresi
Sonunda Kiralananin Kapasite ve Kapasite
Cinsi Kira Dénemi Kime Ait Olacagi Yillik Kira Tutari(TL.) Kullanim Amact Kullanun Orany
YATAY ISLEME MERKEZi 12.07.2007-12.07.2011 CEMAS AS. TALASLI IMALAT 90%
CNC TORNA MAKINASI 12.07.2007-12.07.2011 CEMAS A.S. 27.694,44 USD TALASL! IMALAT 95%
DIKEY ISLEME MERKEZI 12.07.2007-12.07.2011 CGEMAS AS. TALASLI IMALAT 85%
CNC DIK TORNA MAKINASI ]01.11.2007-01.11.2011 GEMAS AS. 13.698,28 USD|TALASLI IMALAT 85%
TEMIZLEME MAKINASI| 08.02.2008-08.02,2012 CEMAS AS. 55.069,87 EURO|MAMUL HAZIRLAMA 35%
CNC DIK TORNA TEZGAHI  |27.02.2009-27.02.2013 CEMAS AS. 108.509,29 USD TALASLI IMALAT 85%
Kapasite ve Kiraya Verildi ise
Edinildigi Defter Degeri Kapasite Kullanim Kiralayan Kira
Cinsi Yil m2 Mevkii {TL) Kullanim Amacs Orani Kisi/Kurum Dénemi

Genel ldare Binast 1982 | 554 JEREVIK 136.728,43{IDARI BINA 1009 Verilmedi
Labo.ve Anbar Binasi 9 575 |[EREVIK 419.619.46|LABORATUVAR ve ANBAR BINASI 0% Verilmedi -
Sos.Hiz.Yemekhane B. 9 465 |EREVIK 91.936,72| YEMEKHANE 00 Verilmed -
Soyun.ve Banyo Bina. 19 485 EREVIK 52.846,79]BANYO VE SOTUNMA ODALARI 100 Verilmed -
Soytinma binast 1998 EREVIK 181.333,49[SOYUNMA ODALAR] 100" Verilmed
Genel Urstim Binast 1982 7460 EREVIK 2.221.202,16]FABRIKA BINASI 100 Verilmedi
Gnl.Uretim Binasi(KHF) 1984 EREVIK 59.160,44|FABRIKA BINAS| 1008 Varitmed|
Kompresor Binasi 982 126 |EREV 55.269,99|KOMPRESOR 100 Veriimedi -
Tanburlama Silp.Bina, 84 EREV 193.367,97 TANBURLAMA 100! Verilmedi -
Stok Holii 1985 575 [EREVI .626,37|STOK HOLU 100 Verilmedi -
Lojman 12 Daire 1990 2740 TASKOPRU 539.194,05[LOJMAN 00" Verilmedi
Misafirhane 1980 TASKOPRU 379.851,58[MISAFIRHANE 0o Veriimedi
Mamiil Stok Anb.Binasi 1993 640 {EREVIK 65.424,03| ANBAR EK BINA - Q0% Verimedi
Isletme Binas 1997 1492 |EREVIK 243.617,95{ISLETME BINASI 00Y Veriimedi -
Indiksiyen ocagi Platformu 1998 180.965.47 Verilmedi -
Vibrattrii Trommel Imalat 1999 58.911,71 Verilmedi
Pota Isitma Imalat 1999 38.996.29 Verilmedi -
Yatay Hat Hidrolik Sistemi 1999 6.409,25 Veriimedi -
Taglama Bélgesi Tozsuzlagtinima Yatirimi 999 134.104.40 Verilmedi -
Sinto Kaliplama Hatt 988 419.806,67|KALIPLAMA 30% Verilmedi
KOVALIELEVATOR, 2000 65.732,20 Verilmedi -
QOBLF Spektrometre 2000 96.276,44{ANALIZ Verilmedi -
Ambar Binalan ek 2002 270 |EREVIK 61.278.40[ANBAR EK BINA Veriimedi -
3 BOYUTLU OLCUM CIHAZ! 2003 99.984,57|ANALIZ Verilmedi
DOGALGAZ DONUSUM PROJESININ AKTIFE ALINIS! 2006 228.531,93|FIRINLAR VE ISINMA Verilmed -
VIBRO MAGNET:TITRESIMLI SARSAK ELEK 200 49.470,00]AYRISTIRMA Verimed -
Hurda Holii Dizenlemesi 200 §1.340,21jHURDA HOLU 100% Verilmed -

ACA MAKINASI VE MUSTEMILATI 200 471.395,11|MACALAMA 50% Verilmed -
HYUNDAI FORKLIFT AL.(2 ADET) 200 83.910,80 TASIMA Veriimedi -
DISA KAUPLAMA HATT] VE MUSTEMILATI 009 278.807,22[URETIM 60% Veriimed -

OVACAST FOUNDRY ATAS TERMAL ANALIZ CiHAZ) 009 143.443,79|ANALIZ Verilmed
Universal Sertlik Olgiim Cihazi 010 77.046,05|OLCUM Verilmed

3.4.12. Maddi varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic;/gex;;fgggm

uygun deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi: Yoktur. yﬁ"“’%@ iy Y
i & g " oy, W \‘\
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3.4.13. Maddi varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tut Tlﬁh N T
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Emtek l
Emtek I

Ipotek/ ,

Iligkili Taraflarin 12.03.1999
Kredi Temini [cin TL 4.000.000

Higkili Taraflarin 21.09.2000 :
Kredi Temini fgin o L :000.000

Hiskili Taraflarin 21.09.2000 T
Kredi Temini fgin e L1 6500.000

fpotek I {liskili Taraflarin 12.09.2002 USD

L 4 Kredi Temini fgin 3-400.000

[ Ipotek I [iskili Taraflarin 12.09.2002 USD | 77.065.603
Kredi Temini [gin

- Sirket fabrika binasi ve misafirhanesinin tapu kayitlarinda ADM ve bagh fon kurulugu
ADRC lehine mevcut 7.500.000TL ve 77.065.603 USD tutarmndaki ipotekler ADM ve
ADRC tarafindan 21/04/2010 tarihi itibar1 ile kaldirilmastir.

3.4.14. Ortakhgm maddi varbklarmm kullanimmn; etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

bulunmaktadir.

3.4.15. Son ii¢ yil, ilgili ara dénem ve son durum itibariyle, ortakhigim veya grup
-sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedenly_le
- imzalanan sézlesmeler hari¢ olmak iizere, ortakligmn ilgili oldugu onemli sézlesmelerin

o0zeti: Ortaklik, paylan halka arz edildikten sonra grup sirketlerine ﬁnal?sal kayngk saglamak

amaciyla, Isiklar grubu sirketlerinden ¢ek alarak alinan ¢ekleri faktoring yoluyla
kirdirmayacag: yoniinde taahhiitname Verm‘i$tir.

3.4.16. Son ii¢ yil, ilgili ara dénem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash

faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle dagilimi ile bu sayida goriilen ,ahé’inll e,

- degisiklikler hakkinda aciklama: R ;
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lgﬁkiim Grubu Personel Sayisi (adet) 2007 2008 2009 i 2010/Marﬂ

Uretim Personeli (Mavi Yaka) 131 127 126 202
v Uretim Personeli {Beyaz Yaka) 40 34 47 39
Uretim Toplam 171 161 173 241
Idari Personel (Beyaz Yaka) 18 19 18 19
Idari Personel (Mavi Yaka) 1 1 1 1
Idari Personel Toplam 19 20 19 20
Satis pazarlama Personel (Beyaz Yaka) 0 0 0 4
Diger Personel(Taseron) 98 76 112 0
Toplam
Uretim Personeli 171 161 173 241
Idari Personel 19 20 19 20
Satis Pazarlama 0 0 0 4
Diger Personel(Taseron) 98 76 112 0
Genel Toplam 288 257 304 265

Uretim personeli sayisinin Mart 2010°da 202’ye yiikselmis olmasimin sebebi taseron
- sisteminin sonlandirilmis olmast sonucu mavi yakali {iretim kadrosunun 76 kisi artmig
olmasidir. Isiklar Pazarlama A.S. kadrosunda bulunan ve Cemas’in Uriin  satiglarim
gergeklestiren 4 personel Cemas’in kadrosuna alinmustir.

3.4.17. Personelin ortakhga fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkmnda
bilgi:
Yoktur.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgi: Yoktur.

3.4.19. Ortakhgm ve grubun son hesap donemi ve son durum itibariyle finansal
durumunu ya da faaliyetlerini onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
uyusmazhklar ile bunlarin niteligi hakkinda &zet bilgi: Cemas’m faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte hukuki bir uyusmazhgl bulunmamaktadir. Yalmzca MESS Metal
Sanayicileri Sendikasi’na birikmis 159.131 TL bor¢ bulunmamaktadir. Bu borg tutart
0denememekten kaynaklanmamaktadir. Cemas bu borcu maliyetsiz satict kredisi olarak
yonetmektedir. Geciken 6deme ile ilgili olarak Mess ile su ana kadar herhangi bir hukuki
sorun yaganmamig ve birikmis borcun ddenmesi konusunda bir bask: da gelmemistir.
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3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar,

maliyetler ve satis fiyatlarmda goriilen 6nemli en son

egilimler hakkinda bilgi:

Sirket’in son hesap dénemi olan 31.12.2009 tarihinden izahname tarihine kadar gegen siire
iginde Uretim, satis, stoklar ve satig fiyatlarinda 6nemli bir degisiklik goriilmemektedir. Ancak
2010 Mart itibariyle kapasite kullanim oranlar 2009 seviyelerinin {izerinde seyretmektedir.

3.5.2. Ortakligm finansal durumunu ve faaliyetlerini Gnemli Olciide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:
Yoktur

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

SECILMIS FINANSAL BiLGILER (TL) 31.12.2009| 31.03.2010
Doénen Varliklar 10.335.849 20.501.099
Duran Varliklar 16.053.668 15.985.889
Kisa Vadeli Yiikiimblilikler 11.389.452 21.073.726
Aktif Toplam 26.389.517 36.486.988
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.378.309 1.509.663 |
Ozkaynaklar 13.621.756 | 13.903.600
- Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 13.621.756 | 13.903.600 "'
- Azimnlik Paylan 0 0
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 0 0
Briit Kar 2.010.159 1.129.134
Faaliyet Kan 1.688.356 918.204
Stirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kar 269.875 281.844
Donem Karmin 269.875 281.844
- Azinbik Paylan 0 0
- Ana Ortaklik Paylan 269.875 281.844 B
Pay Basina Kazang 0,035 0,019 &

SPK ’ min 2008/16 sayil1 haftalik biilteninde yaymlanan seri XI no 29 sayili tebligi geregince

g
2SR,

425 TL’si olagan {istii ihtiyatlgr (kisitlanmamas

bilangolarda yeralan geemis yillar zararlart kalemi netlestirilerek gosterilmektedir. i
},}!}7‘ % i«’-- S, ‘\'3\\\.
- T, %
GECMIS YILLAR KARI/ZARARI ['5 Hazian 2@0 7 ,ﬂ’}""“%\ 9 “E‘i{
31.Mar.10 | 31.Ara.09 | 31.Ara.08 B‘I:Aﬁm';g // § ol
Onceki Donem Kart veya Zarar 260875 635,007 450.%'5@'1'%‘ N ’6{,5-*
Gegmis Yillar Zararlan -911.843]-1.547.750] -1.998.010[ -9. 28121 :;;'f’
‘ Kardan Ayrimss Kisitlanmis Yedekler Diizeltme Fark: 0 0 6 70" 08 Bhezess™™
Kardan Ayrilmss Kistlanmamis YedeklgrDiizeltme Fark: | ~752.008 0 0 833425
} Sermaye Diizelimesi Olumlu FarklaryDiizeltme 0 0] 6.302.048
7 / T
/@agx’@égmig Y Kan/Zarghh — ; ;) -1.394, -911.843/ -1.547.750} -1.998.010




yedekler), 450.260 TL’si gecmis yil karlar1, 635.907 TL’si dénem kari, 6.302.048 TL’si
sermaye diizeltmesi olumlu farklari, 670.492 TL’si yasal yedekler (kisitlanmuisg yedekler),
9.803.975 TL’si ise ge¢mis yillar zararlarimin mahsubundan olugmaktadir. 26.01.2010
tarthinde yapilan sermaye artirmminda yukarida gosterilen olaganiistii ihtiyatlardan 752.068
TL sermayeye eklendigi i¢in netlestirme geregi 31.03.2010 tarihli bilangomuzda gegmis yillar
zarar1 2009 yili kar1 dikkate alindiginda (-911.843) + (-752.068) + (269.875) = (1.394.036)
TL’ye balig olmustur.

Cemas Dokiim Sanayi A.$.’nin son 3 yilda yararlandigi tesvikler ile satis ve pazarlama
faaliyetlerini Isiklar Pazarlama A.S. iizerinden yapmasi nedeniyle Isiklar Pazarlama A.S.’ye
birakilan komisyon tutarlar asagiya ¢ikarilmistir.

2007 2008 2009 [Toplam
[Eneri Dested 548.115] 900.680] 1.715269] 3.164.064
Gelir Vergisi Stopaj Desteg 124.489] 79.387]  40067] 243943
SGK Isveren Pirimi T esvigi 227.480]  231.657|  223435]  682577]
Toplam Tesgvikier 900.084] 1.211.724] 1.978.771| 4.090.579
Igiklar Pazadama A.S. de birakilan komisyonlar 1.741.039) 1.936.983| 1.679.521| 5.357.543

Cemag A.S. son ili¢ yilda tegvik geliri elde etmeseydi ve Isiklar Pazarlama A.S. ye satis
komisyonlar1 birakmasaydi asagidaki tabloda da goriilebilecegi gibi 2007 ve 2008 yillarnda
donem kar1 artacak 2009 yilinda ise donem kar1 azalacak toplamda ise 1.266.964 TL briit kar
birikimi olacakts.*

2007 2008 2009] Toplam
Isiklar Pazadama A.S.de birakilan komisyonlar 1.741.039] 1.936.983] 1.679.521| 5.357.543
Cemas A.S. ninyararlandigi toplam tesvikler -900.084] -1.211.724] -1.978.771 -4.090.579
[Dénem karina etkisi e 840.955 725.259] -299.250] 1.266.964

01.01.2010 tarihinden itibaren Cemas Dékiim San.A.S. satiglarim direkt kendisi yapmakta ve
Isiklar Pazarlama A.S. ye komisyon ddememektedir.

01.01.2010 tarihinden itibaren Cemas D&kiim San.A.S. nin yararlandig1 tesviklerden Enerji
destegi ve Gelir Vergisi Stopaji destegi 31.12.2009 ttibartyla kalkmis, SGK tesvigi ise
31.12.2012 tarihine kadar uzatilmstir.

Sirket 31.12.2007 tarihli finansal tablolarinda Isiklar Yap1 Kiiltiirii ve Etkinlikleri A.$. ile 31.12.2009
tarih ve 31.03.2010 tarihli finansal tablolarinda Ozigik Insaat ve Enerji A.S.’yi “Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlar” olarak gostermistir. Bu kapsamda, ilgili dénemlerde Sirket’in kapsanli gelir
tablolarinda da bu yatirimlardan intikal eden zararlar “Ozkaynak Yé6ntemi ile Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar” olarak gostermistir. Ancak, SPK tarafindan s6z konusu istiraklerin
UMS/UFRS’ye gore Sirket’in finansal tablolarinda “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar”
yerine “Finansal Yatirim” olarak gosterilmesi gerektigi belirtilmistir.

Bu nedenle Sirket’in kapsaml gelir tablolarinda 2007 yilinda gider yazdig: (78.345 TL), 2009 yilinda
gider yazdig: (112.267 TL) ve 2010 ilk ii¢ aylik donemde gider yazdigr (79.544 TL) tutarindaki
“Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar”in zararlarindaki paylar iptal edilmesi gerekmg};&é‘ﬁﬁ.’?ﬁ\\
Sirket’in finansal durum tablosunda (bilangosunda) ise istirakleri “Ozkaynak Yéntemi ile D I“’érlen PR N
Yatiimlar” kaleminden ¢ikarilarak briit tutarlart ile “Finansal Yatinmlar” kalemi igigeé almagr~ e\
gerekmekte olup, Sirket’in bundan sonraki finansal tablolarinda séz konusu igtirakler UMS/UF ﬁ%’ség ;;9 ;i |
uygun olarak “Finansal Yatirim” olarak gosterilecektir. Yapilacak degisikliklerin Sirket’ ) uﬁﬁ&n{ \;‘"‘;,% I ;f‘
_ tablolarina etkisi agagidaki gibidir. M ® = i




Duzeltme Yapilmast Durumunda Olusacak Degisiklik Meveut Durum Hibariyle Finansal Tablo Kalemi
31.12.2007 31122008 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 31.12.2007 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.03.2010
Duran Varhiklar 12248489 | 10.553.1741 16.165.934 16.177.700 | 12.170.145 | 10.553.174| 16.053.668 15.985.889
Finansal Yatirimlar 2.755.083 1 5.250.001 5.250.001 1 1 1 1
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen _
Yatirimlar 0 0 0 0 2.676.737 0 5.137.733 5.058.189
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar T 12794318 | 13.351.880 ) 13.734.022 14.095.411 | 12715973 | 13.351.880 13.621.756 | 13.903.600
Gegmis Yillar Kar/Zararlart -1.998.010 | -1.469.405 011843 | -1.281.769] -1.998.010| -1.547.750 -911.843 -1.394.036
Net Donem Kari/Zaran . 528.605 557.562 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
Toplam Varlik/Yukiimlulukler 22.212.694 | 25.752.845 | 26.501.783 36.678.799 | 22.134.349| 25.752.845 26.389.517 | 36.486.988
Diizeltme Yapilmasi Durumunda Olugacak Degisiklik Meveut Durum Itibariyle Finansal Tablo Kalemi
01.01.2007 - | 01.01.2008 - | 01.01.2009 - 01.01.2010 - | 01.01.2007 - | 01.01.2008 - 01.01.2009 - | 01.01.2010 -
31.12.2007 | 31.12.2008 } 31.12.2009 31.032010] 31.122007} 31.12.2008 31122009 | 31.03.2010
(Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0 -78:345 0 -112.267 -79.544
Siirdiirislen Faaliyetier Donem
Kari/Zarari 528.605 635.907 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
Donem Kari/Zararl 528.605 635.907 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
Toplam Kapsamli Gelir . 528.605 635.907 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
Ana Ortaklik Paylan ) 528.605 635.907 382.142 361.389 o 450.260 635.907 269.875 281.8434
Ana Ortaklik Paylari . 528.605| - 635907 382.142 361.389 450.260 635.907 269.875 281.844
| Hisse Bagina Kazang L T 0,069 .. 0,08 0,050 0,024 0,058 0,083 0,035 0,019

5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA

BILGILER
5.1 Kayith Sermaye Tavam : Yoktur
Odenmis Sermaye  : 15.000.000 TL
Ozkaynaklar..............: 13.903.600 TL
5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy

hakk icindeki paylari dogrudan veya dolayl olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapist:

" Dogrudan:
Sermaye Payi / Oy Hakki
27.04.2010 Son Durum .05l 550000
Ortagin Ticaret Unvani / Adi Soyad! TL % TL %
Ege Kraft Torba Sanayi ve Ticaret A:S. 14.999.706,11 99,99| 14.999.706,11
Diger : 293,89 0,00 )
Toplam ' ' 15.000.000,00 100

Dolayl1:



5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Sermaye Pay
Tutan (TL)IOrani (%)
Isiklar Yatinm Holding A.S. 14.999.705| 99,998%,
Isiklar Yapi Holding A.S. 4.088.313] 27,255%
Istkiar Holding A.S. 3074251 20,495%
Istklar Yapi Kiilttr A.S. 1.396.840[ 9,312%
Isiklar Pazarlama A.S. {1 1954.214] 13,028%

Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar: 0?/05 ve fazlasi olan gercek Kkisi
ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri: YOK TUR

Ortakh@m yoénetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasimi engellemek icin
alman tedbirler: Ortakligin yonetim hakimiyeti, ortakliktaki pay1 sebebiyle Ege Kraft
Torba San. ve Tic. A.S.’dedir. Ege Kraft ve Cemas arasinda ticari bir aligveris
bulunmadig: ve faaliyetleri arasinda bir bag bulunmadigi igin ySnetim hakimiyetinin
kotiiye kullamlmast s6z konusu degildir.

¥

Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

imtiyazlari
(Kimin
Nama/ Sahip Bir Payin
Hamiline Oldugu, Nominal Toplam | Sermayeye
Grubu Oldugu Tirh) Degeri (TL) (TL) Orani (%)
- Hamiline |- 1] 15.000.000 100
TOPLAM 15.000.000 100

Ortakhgin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarimin sahip olduklari ortakhk paylarmm adedi, defter degeri
ve nominal degeri:YOKTUR :

Ortakhgn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar hakkida
bilgi: YOKTUR

Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirzmlar ve kaynaklari ile sermaye azaltimlar,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger
islemlere iliskin bilgi:

Diger
Sermaye Diizeltmesi (Alacak
Artinm Tarihi | Artinm Tutan | Nakit (TL) Olumlu Farklan YDDAF| Yedekler Karsthgn)
28.05.2007| 4.950.107,00 107,00 4.950.000,00
26.01.2010| 7.299.893,00 6.547.825,17 752.067,83

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda
bilgi:YOKTUR '
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511

5.12

5.13

5.14

5.15

5.16

Varanth sermaye piyasasi araclari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriillebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas:
araclarimin miktar: ve doniigtiirme, degisim veya talep edilme esaslarma iligkin
bilgi: YOKTUR

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve séz konusu
opsiyon haklnda iliskili kisileri de iceren bilgi: YOKTUR

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarm sayist ve niteligi
hakkinda bilgi: YOKTUR

Ortakhgmn ayni grup paylarmin borsaya Kote olup olmadigina/borsada islem gﬁrﬁp
gbérmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigmma
iliskin bilgi: YOKTUR

Borsada islem gérmesi ama¢lanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak,

- S0z konusu arag¢larla ayni grupta yer alanlarmn tahsisli satisa konu edilmesi veya
satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S6z konusu araglarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu
edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarmm
sayis1 ve dzellikleri hakkinda ayrmtily bilgi: YOKTUR

Izahnamenin hazirlandigr yil ve bir nceki yilda eger ortakhik halihazirda halka
acik bir ortaklik ise; '

- Ortakhgm paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri,

- So6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari hakkinda bilgi: YOKTUR




6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER
Ortakligin genel organizasyon semasi:

6.1

6.2

6.3

6.4

Ortakhigin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi

Ad) Soyadi

Gorevi

is Adresi

Temsil Ettg) Tazel
Kisilik

Son 5 Yilda
Ortaklikta

Gorev Stresi /
Kalan Gérev

Sermaye Payi

TL (%)

Riza Kutlu Istk

Baskan ve Murahhas Aza

Cubukiu Mah. Orhan Vell Kanik
Cad. Eryilmaz Plaza No:3 K:2
Kavacik / Beykoz / istanbul

Ege Kraft Torba A.S.

Bagkan ve
Murahhas Aza

2010-2013

2046 0f

Ugur Isik

Baskan Vekili

Gubuklu Mah. Orhan Veli Kanik
Cad. Eryimaz Plaza No:3 K:2
Kavacik / Beykoz / istanbul

Ege Kraft Torba A.S.

Bagkan Vekili

2010-2013

0,05 0

Sirnt Gékgen Odyak

Oye

Cubuklu Mah. Orhan Veli Kanik
Cad. Eryilmaz Plaza No:3 K:2
Kavacik / Beykoz / istanbul

Ege Kraft Torba A.S.

Uye

2010-2013

1,94 0]

Sebahattin Levent Demirer

Uye

Gubuklu Mah. Orhan Veli Kanik
Cad. Eryllmaz Plaza No:3 K:2
Kavactk / Beykoz / {stanbul

Ege Kraft Torba A.S.

Uye

2010-2013

1,94 0

Ahmet Cevirgen

Uye

Cubuklu Mah. Orhan Veli Kanik
Cad. Eryimaz Plaza No:3 K:2

Kavactk / Beykoz / [stanbul

Ege Kraft Torba A.S.

Uye

2010-2013

Yonetim kurulu iiyelerinin ortaklik paylarma yonelik sahip olduklar: opsiyonlar

hakkinda bilgi: Yoktur
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Son 5 yilda Yonetim ve Denetim Kurullarinda gorev aldigr veya Ortakhk
Adi Soyads ortagi oldugu sirketierin iinvanlari Payi(%) Gorevi
. Bagkan ve Murahhas
Riza Kutlu Itk | ISTKLAR HOLDING A5 23,53 Aza
) Bagkan ve Murahhas
RizaKutluIsik | ISIKLAR YAPI HOLDING A.5 0,00 Aza
) Baskan ve Murahhas
Riza KutluIstk | ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S 0,00 Aza
] . Bagkan ve Murahhas
Riza KutluIgk | EGE KRAFT TORBA SANAYI VE TICARET A.§ 0,00 Aza
Riza Kutlu Isik ISIKLAR AMBALAJ PAZARLAMA AS 0,00 Bagkan
Y. . . Bagkan ve Murahhas
Riza KutluIsk | ISIKLAR DOKUM SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Aza
. ) . o Bagkan ve Murahhas
Riza Kutlu Isik CIMTEK CIMENTO ”_[EKNOLOJISI MUHENDISLIK A.S 0,00 Aza
ISIKLAR CIMTEK CIMENTO TEKNOLOYLERI MUHENDISLIK Bagkan ve Murahhas
Ruiza Kutlu Isik VE TAAHHUT A.S 0,10 Aza
. . . . Baskan ve Murahhas
Riza Kutlu Isik | NIGBAS NIGDE BETON SANAYI VETICARET A.S 0,00 Aza
. . . Bagkan ve Murahhas
Riza Kutlu Isik OZISIK INSAAT VE ENERJI A.§ 0,00 Aza
. . . . Bagkan ve Murahhas
Riza Kutlu Istk ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI SAN AY1 VETICARET A.S 0,00 Aza
ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI PAZARLAMA VE Bagkan ve Murahhas
Riza Kutlu Isik TAAHHUT A.S 0,10 Aza
Riza Kutlu Itk | ISIKLAR YAPI KULTURU ETKINLIKLERT VE YAYINCILIK A.§ 0,05 Bagkan
KIRSEI—IﬁR MEYTAS MERMER FABRIKALARI TICARET VE Bagkan ve Murahhas
Ruza Kutlu Isik SANAYT A.S 0,00 Aza
Riza Kutlu Isik AJANS KUTLU AS. 0,03 Baskan
. . Bagskan ve Murahhas
Riza Kutlu Istk | ISIKLAR SIGORTA ACENTALIGL A.$ 0,01 Aza
. ) . . Bagkan ve Murahhas
Riza Kutlu Itk | ISIKLAR INSAAT VE TURIZM ISLETMELERI A.S 1,00 Aza
Bagkan ve Murahhas
Riza Kutlu Isik ISIKLAR PAZARLAMA AS 0,00 Aza
Riza Kutlu Isik ISIKLAR DIS TICARET A.$ 0,00 Baskan
Riza Kutlu Istk CUMRA KRAFT TORBA SAN AYI VETICARET A.S- 0,00 Bagkan
Riza Kutlu Isik TURKRAFT HOLDTNQ AS i ) 0,00 Baskan
KAPADOKYA YAPI KIMYASALLARI SANAYI VE TICARET Bagkan ve Murahhas
Ruiza Kutlu Isik AS 0,00 Aza
. ] Bagskan ve Murahhas
Riza Kutlu Ik | ISIKLAR PARK ALISVERIS MERKEZ] YATIRIM A.S 0,00 Aza
Raza Kutln Istk SiF OTOMOTIV A.S 0,00 Uye
Riza Kutlu Isik | SIF IS MAKINALARI PAZARLAMA LMT STI 0,00 Uye
Raza Kutlu Isik SATO KALECIK SARAPCILIK A.S 0,00 Baskan
Riza Kutlu Tsik | ALPASLAN II ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A§ 0,00 Uye
Ugur Isik ISIKLLAR HOLDING A.S 23,53 Bagkan Vekili
Ugur Isik ISIKLAR YAPI HOLDING A.S 0,00 Bagkan Vekili
Ugur Isik ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S 0,00 Bagkan Vekili
Ugur Isik EGE KRAFT TORBA SAN AYI VE TICARET A.S 0,00 Bagkan Vekili
Ugur Isik ISIKLAR AMBALAJ PAZARLAMA A.S 0,00 Bagkan Vekili
Ugur Isik ISIKLAR DOKUM SANAYI VE TICARET A S 0,00 Bagkan Vekili
Ugur stk CIMTEK CIMENTO TEKNOLOJISI MUHENDISLIK A ___ 0,00 Bagkan Vekili
ISIKLAR Cil_yITEK CIMENTO TEKNOLOJILERI MUHENDISLIK
Ugur Isik VE TAAHHUT A.S 0,00 Baski:} ,y,akﬂ ”;:':,,,.
Ugur Isik NIGBAS NIGDE BETON SANAY] VE TICARETA§ 0,00 Ba;ﬁn v%’éné 9 \
Ugur Isik OZISIK INSAAT VE ENERI{ A.S 0,00 skan Vekili N
] A _ i;skagv flive s, 2, %
Ugur Isk ISIKLAR INSAAT ALZEMELERI SANAYI VE TICARET A.S 0,00 urafthab{dza X1 = ;‘;
i / i S . ;S 0}
Upur Isik ISIKLAR INSAAT KIALZBMELER] PAZARLAMA VE 0,00 sag&cat%y@‘igﬁ&e, R i
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ISIKLAR INJAAT MALZEMELERI PAZARLAMA VE Bagkan Vekili ve

Ugur Isik TAAHHUT A.S 0,00 Murahhas Aza

Ugur Isik ISIKLAR YAPI KULTURU ETKINLIKLER] VE YAYINCILIK A.§ 0,00 Baskan Vekili
KIRSEHIR MEYTAS MERMER FABRIKALARI TICARET VE

Ugur Isik SANAYI A.S 0,02 Baskan Vekili

Ugur Isik AJANS KUTLU AS. 0,00 Baskan Vekili

Ugur Isik ISIKLAR SIGORTA ACENTALIGI A.S 0,02 Baskan Vekili

Ugur Isik ISIKL AR INSAAT VE TURIZM ISLETMELERI A.S - 1,00 Baskan Vekili

Ugur Isik ISIKLAR PAZARLAMA A.S 0,00 Baskan Vekili

Ugur Isik ISIKLAR DIS TICARET A.S 0,00 Baskan Vekili

Ugur Isik CUMRA KRAFT TORBA SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Bagkan Vekili

Ugur Isik TURKRAFT HOLDING A.S 0,00 Baskan Vekili
KAPADOKYA YAPI KIMYASALLARI SANAYI VE TICARET

Ugur Istk AS 0,00 Bagkan Vekili

Ugur Isik ISIKT AR PARK ALISVERIS MERKEZI YATIRIM A.S 0,00 Baskan Vekili

S. Gokgen Odyak | ISIKLAR HOLDING A.S 0,00 Uye

S. Gokgen Odyak | ISIKLAR YAPI HOLDING A.S 0,00 Uye

S. Gkeen Odyak | ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S 0,00 Uye

S. Gokgen Odyak | EGE KRAFT TORBA SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Uye

S. Gokgen Odyak | ISIKLAR AMBALAJ PAZARLAMA A.S 0,00 Uye

S. Gékgen Odyak | ISIKLAR DOKUM SANAY] VE TICARET A.§ 0,00 Uye

S. Gékgen Odyak | CIMTEK CIMENTO TEKNOLOJiSI MUHENDISLIK A.S 0,00 Uye

. ISIKLAR CIMTEK CIMENTO TEKNOLOJILERI MUHENDISTIK | .

S. Gokgen Odyak | VE TAAHHUT A.S 0,00 Uye

S. Gékgen Odyak | NIGBAS NIGDE BETON SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Uye

S. Gokgen Odyak | OZISIK INSAAT VE ENERJI A.S 0,00 Uye

S. Gokeen Odyak | ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Uye
ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI PAZARLAMA VE ]

S. Gdkgen Odyak | TAAHHUT A.S 0,00 Uye

S. Gokgen Odyak | ISTKLAR YAPI KULTURU ETKINLIKLERI VE YAYINCILIK A.S 0,00 Uye
KIRSEHIR MEYTAS MERMER FABRIKALARI TICARET VE ]

S. Gokeen Odyak | SANAYI A.S 0,00. Uye

S. Gékgen Odyak | AJANS KUTLU A.S. 0,00 Uye

S. Gékeen Odyak | ISIKLAR SIGORTA ACENTALIGI A.S 0,00 Uye

S. Gokgen Odyak | ISIKLAR INSAAT VE TURIZM ISLETMELERI A.S 0,00 Uye

S. Gokgen Odyak | ISIKLAR PAZARLAMA A.S 0,00 Uye

S. Gékgen Odyak | ISIKLAR DIS TICARET A.S 0,00 Uye

S. Gokeen Odyak | CUMRA KRAFT TORBA SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Uye

S. Gokgen Odyak | TURKRAFT HOLDING A.§ . ‘ 0,00 Uye
KAPADOKYA YAPI KIMYASALLARI SANAYI VE TICARET ]

S. Gokgen Odyak | A.S 0,00 Uye

S. Gékeen Odyak | ISTIKLAR PARK ALISVERIS MERKEZ] YATIRIM A.S 0,00 Uye

S. Levent ) .

Demirer ISIKILAR HOLDING A.S 0,00 Uye

S. Levent . B

Demirer ISIKLAR YAPI HOLDING A.S 0,00 Uye

S. Levent . N

Demirer ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S 0,00 Uye

S. Levent . . ..

Demirer EGE KRAFT TORBA SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Uye

S. Levent .

Demirer ISIKL.AR AMBALAJ PAZARLAMA A.S 0,00 Uye BBy

S. Levent L _ ) P E—,g. ’){"’g ‘-“.'%’

Demirer ISIKLAR DOKUM SANAY] VE TICARET A.S 0,00 il S

S. Levent ) ) L L

Demirer CIMTEK CIMENTO TEKNOLOJIS] MUHENDISLIK A§ 0,00

S. Levent ISIKLAR CIMAEK CIMENTO TEKNOLOJILERI MUHENDISLIK

Demirer VE TA.AHH%T AS o’ 0,00

N f s
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S. Levent

Demirer OZISIK INSAAT VE ENERJI A.S 0,00 Uye

S. Levent

Demirer ISIKLAR INSAAT MALZEMELERT SANAY] VE TICARET A.S 0,00 Uye

S. Levent ISIKLAR INSAAT MALZEMELER] PAZARLAMA VE

Demirer TAAHHUT A.S 0,00 Uye

S. Levent

Demirer ISIKLAR YAPI KULTURU ETKINLIKLERI VE YAYINCILIK AS 0,00 Uye

S. Levent KIRSEHIR MEYTAS MERMER FABRIKALARI TICARET VE

Demirer SANAYI A.S 0,00 Uye

S. Levent

Demirer AJANS KUTLU A.S. 0,00 Uye

S. Levent

Demirer ISIKLAR SIGORTA ACENTALIGI A.S 0,00 Uye

S. Levent

Demirer ISIKLAR INSAAT VE TURIZM ISLETMELER] A.S 0,00 Uye

S. Levent

Demirer ISIKL.AR PAZARLAMA A.S 0,00 Uye

S. Levent

Demirer ISIKLAR DIS TICARET A.S 0,00 Uye

S. Levent

Demirer CUMRA KRAFT TORBA SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Uve

S. Levent

Demirer TURKRAFT HOLDING A.S 0,00 Uye

S. Levent KAPADOKYA YAPI KIMYASALLARI SANAYI VE TICARET

Demirer AS 0,00 Uye

S. Levent . . ]

Demirer ISIKLAR PARK ALISVERIS MERKEZI YATIRIM A.§ 0,00 Uye

S. Levent .

Demirer SATO KALECIK SARAPCILIK A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

S. Levent

Demirer SIF OTOMOTIV A.S 0,00 Denetim Kuruly Uyesi

S. Levent

Demirer HMF MAKINA VE SERVIS SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Ahmet Cevirgen | EGE KRAFT TORBA SANAY] VE TiICARET A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Ahmet Cevirgen | ISIKLAR AMBAILAJ PAZARLAMA AS 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Ahmet Cevirgen | ISIKLAR DOKUM SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Ahmet Cevirgen | CIMTEK CIMENTO TEKNOLOJiST MUHENDISLIK A.S 0,00 Denetim Kuruly Uyesi
ISIKLAR CIMTEK CIMENTO TEKNOLOJILERI MUHENDISLIK

Ahmet Cevirgen | VE TAAHHUT A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Ahmet Cevirgen | NIGBAS NIGDE BETON SANAYI VE TICARET AS 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Ahmet Cevirgen | OZISIK INSAAT VE ENERJI A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Abmet Cevirgen | ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI SANAYI VE TICARET AS 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
ISIKLAR INSAAT MALZEMELER] PAZARLAMA VE

Ahmet Cevirgen | TAAHHUT A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Ahmet Cevirgen | ISIKLAR YAPI KULTURU ETKINIKLERI VE YAYINCILIK A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
KIRSEHIR MEYTAS MERMER FABRIKALARI TICARET VE

Ahmet Cevirgen | SANAYI A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Abmet Cevirgen | ISIKLAR PAZARLAMA A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Ahmet Cevirgen | ISIKLAR DIS TICARET A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
CUMRA KRAFT TORBA SANAY] VE TICARET A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

Ahmet Cevirgen

Ahmet Cevirgen

KAPADOKYA YAPI KIMYASALLARI SANAYI VE TICARET
A.S

0,00

Ahmet Cevirgen

SATO KALECIK SARAPCILIK A.S

0,00

Ahmet Cevirgen

0,00

ISIKLAR PARK ALISVERIS MERKEZI YATIRIM A.S
-
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6.5 Ortakhgn denetim kurulu iiyelerine ilisgkin bilgi:

Son 5 Yilda Gorev Siiresi /
Adi Soyad:t | is Adresi Ortakiikta Kalan Goérev Siiresi
Istiklal Mah. Efe Sok. Acar Apt.
Dilek Bodur 28/15 Umraniye Istanbul Yoktur 2010-2013
Maden Sokak Doguskent Sitesi A-11
Necmi Ozdemir  |Blok D:30 Maltepe / Istanbul Yoktur 2010-2013

6.6 Denetim Kurulu Uyelerinin Ortakhk Paylarma Yonelik Sahip Olduklar1 Opsiyonlar
Hakkinda Bilgi: Yoktur

6.7 Onemli olmasi durumunda denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yénetim ve denetim
kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar: ve bu yénetim
ve denetim kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhigimin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Adi Soyadh Sen 5 yilda, Yoénetim ve Denetim Ortakhk Gorevi
Kurullarinda gorev aldif1 veya ortag |Payl
oldugu sirketlerin unvanlary

ISIKLAR PARK ALISVERIS MERKEZI [0 Denetim Kurulu Uyesi
o . |[YATIRIM A.S
Necmi Ozdemir - -
ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S$ 0 Denetim Kurulu Uyesi

6.8 Yonetimde séz sahibi olan personele iliskin bilgi:

Son 5 Yilda Ortaklikta | Sermaye Payi

Adi Soyadi Gorevi is Adresi Ustlendigi Gérevier | TL | (%)
Omer Azak Genel Madir Ankara Asfalti 12. Km. Kirsehir _{Genel Midirlik 0 0
Sami Gozkonan |Mali Isler Madara |Ankara Asfalt 12. Km. Kirgehir_[Mali Isler Madarlaga 0 0

6.9 Onemli olmasi durumunda yonetimde s6z sahibi olan personelin son bes yilda yonetim
ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve
bu yonetim ve denetim kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhigmim halen devam edip
etmedigine dair bilgi: Yoktur

6.10 Yonetimde soz sahibi olan personelin ortaklik paylarmma yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkimda bilgi: Yoktur




6.11 Ortakhgmn yiénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi

Riza Kutlu Isik Yénetim Kurulu Baskani ve Isletmeci

Ugur Isik Y6netim Kurulu Bagkan VeHisletmeci

Sirr Gokgen Odyak Yonetim Kurulu Uyesi Gemi Mithendisi
Sebahattin Levent Demirer [Yonetim Kurulu Uyesi Isletmeci

Ahmet Cevirgen Yonetim Kurulu Uyesi SMM

Omer Azak Genel Miidir Metalurji Mihendisi
Sami G6zkonan Mali isler Miidiiri SMM

Necmi Ozdemir Denetim Kurulu Uyesi Denetim Uzmani
Dilek Bodur Denetim Kurulu Uyesi Iktisatci

6.12  Ortakhk son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakligin kurucularinin:
Ortakligin kurulus tarihi 1976’ dir.

6.13 Ortakhgm mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan
personel ile ortakhik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk
iliskileri hakkmda bilgi:

Yonetim Kurulu Bagkan: Riza Kutlu Isik ve Bagkan Vekili Ugur Isik kardestir. Digerleri
arasinda akrabalik iliskisi yoktur.

6.14 Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yYonetimde soz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizarticx su¢lardan dolay: almmis cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadig hakkinda bilgi:
YOKTUR

6.15 Son 5 yilda, ortakligin mevcut yénetim ve denetim kurulu tiyeleri ile yonetimde soz
' sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde séz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi: YOKTUR

6.16 Son 5 yilda, ortakliin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi olan personele iliskin yarg: makamlarimca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarmeca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulart ve yaptirnmlar hakkinda
bilgi: YOKTUR

6.17 Son S yilda, ortakliin mevcut yonetim ve denetim kurulu tiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarmdaki iiyeliklerine veya ortakliktaki
yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi: YOKTUR

6.18 - Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ortakhik son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ortaklia karst gorevleri ile sahsi cikarlar
arasmdaki cikar ¢atismalarina iliskin bilgi: YOKTUR e
- Bu Kkisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev al Ii‘;fgl wﬁi{%”%
ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka Kkisilerle yapilan gnlistala) )

bakkinda bilgi: YOKTUR o S b 209 o, 777 ;‘;‘{/L b

- Bu kisilere belirli bir siite ortakhiin sermaye piyasasi araclarmn satig H &B} i &

&tirilmis siirlamalar P’éqund ayppitili bilgi: YOKTUR ’

I
Lo

.




6.19 Ortakhgin denetimden sorumlu komite iiyeleri jle diger komite iiyelerinin adi, soyady ve
bu komitelerin gorev tanmumlar:
Denetim Komitesi Uyeleri:

Sebahattin Levent Demirer
Ahmet Cevirgen

6.20 Seri:IV, No:41 sayith “Sermaye Piyasast Kanunu’na Tabj Olan Anonim Ortakhiklarm
Uyacaklar Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmea kurulmas; zorunlu olan ortakhgn pay
sahipleri ile iliskiler birimij yOneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iliskiler birimi yéneticisi: Aysel Uzun

Gorevi: Isiklar Holding A.S Genel Sekreteri (Grup sirketlerinden Isiklar Yatirim Holding
A.$’de 1994 yilindan itibaren bu gorevi yurtitmektedir)

Ogrenim Durumu ; Lisans

Sahip Oldugu Sermaye Piyasas: Lisanslars: Yoktur

Iletisim Bilgileri:

Adres: Cubukly Mah., Orhan Veli Kanik Cad., Eryilmaz Plaza, 34810, Kavacik, Istanbul

Tel: 0212 537 00 00 (2040)

Faks: 0212 537 03 70 -71

E-posta Adresi: auzun@isiklar.com.tr

6.21 Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabj Olan Anonim Ortakhklarm
Uyacaklar1 Esaslar Hakkmda Tebligi” wuyarmeca ortakligin Sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal
yonetim uygulamalarmda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyady ve
iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarimn tiirii:

Mevcut durumda Lisansa sahip herhangi bir personel bulunmamaktadir, Gerekliliklerin yerine
getirilmesi igin caligmalar yurutilmektedir.

6.22 Son hesap dénemi itibariyle ortakhigm yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personeline; =
- Ortakhk ve bagh ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmet i¢in 6denen ve saglanan V
sarta bagh veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve faydalarin
tutar ve tiirii:
Yonetim ve denetim kuruluna Sdenen herhangi bir ficret yoktur.
Yonetimde s6z sahibi olan personele 2009 yili igin ;
Ucret olarak ~ 190.261 TL
Kira yardimi 7.800 TL
Toplam 198.061 TL Sdenmistir.

lif=

IS tvan 746

- Emeklilik ayhgi, kidem tazminat: veya benzeri faydalan Odeyebilmek icin §§
bagh ortakhklarmmin Odedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar: |
ili in i yfilmas1 durumunda ddenmek {izere kidem tazminat1 ola




6.23 Son hesap dénemi itibariyle ortaklik ve bagh ortakhiklar tarafindan, yonetim ve denetim
kurulu iiyelerine ve yOnetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
i)’demeler/saglanacak.faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi:

S6z konusu kilit personel ile 4857 sayilt Is Kanunu’nun 11. maddesi geregi belirsiz sureli is

tazminati 6demesi yapilacaktir.

6.24 Ortakhign kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama,
kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumu ve Kurumsal yénetim ilkelerine
uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekgeli aciklama: Ortaklik kurumsal yOnetim
ilkelerine uyum konusunda idari ve teknik ¢alismalara baslamistir.

L. Pay Sahipleri Ile iliskiler Birimi:
Bu birim izahnamenin 6.20 maddesinde belirtilmis kisi tarafindan yOnetilecektir.

Pay sahipleri ile iliskiler birimi asagidaki gorevleri yerine getirecektir:

Ortakligimizin, bireysel ve kurumsal yatirrmeilara tanitiminin yapilmasi; potansiyel
yatirimeilarin ve hissedarlarm bilgilendirilmesi,

Ortaklik Genel Kurul toplantistnin yapilmas, pay sahiplerinin yararlanabilecegi
dokiimanlarin hazirlanmasi, tutanaklarmn talep edenlere gonderilmesi,

Hissedarlarimizin bil gilendirilmesi,

Genel Kurul 6ncesi toplants hazirliklarinin yapilmasi, ilgili dokiimantasyonun hazirlanmas;,

2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarmm Kullanimmi;

Pay sahipleri arasinda bilgi edinme hakki konusunda aynm yapilmamasini teminen ve pay
sahiplerinin bilgi edinme haklarimin  genisletilmesi amaciyla, haklarn  kullanimimng
etkileyebilecek her tiirlii bilgi giincel olarak elektronik ortamda pay sahiplerinin kullanimina
sunulacaktir. Sirket sitesinde (Www.cemas.com.tr) mali tablolarla birlikte asagidaki bircok

Sirket ana s6zlesmesi, Genel Kurul’un toplanma tarihi, hangi gazetelerde yaymmlandi g,
giindem, giindem konular: hakkinda agiklamalar, SPK Ozel Durum Aciklamalari,
Vekaletname 6rnegi, Sirketin ortaklik yapisi ve Y 6netim Kurulu {iyeleri, F aaliyet Raporlari,
Bagimsiz Denetim Raporlart

7. GRUP HAKKINDA BILGILER ED termn 200,27 18 4
7.1 Ortakhgmm dahil oldugu grup hakkinda §zet bilgi, grup sirketlerinin faaliy
ortaklikla olan iliskileri ve ortakhi@in grup icindeki yeri:
Isiklar Grubu ortaklik yap ilgili/§ema izahnamenin ekinde bulunmakta ve wwwy.




IUnvam Faaliyet konusu Ortaklik yapist Yonetim ve denafim
kurulu ityeleri
1ISIKLAR HOLDING AS. Her gesit sinai ingaat, ticari vb. sirketlerin TURGUT ISIK VAKF| 4,93|Riza Kutlu Igik
sermayelerine ve idarelerine istirak etmek
RIZA KUTLU ISIK 23,53]Ugur Isik
UGUR ISIK 23,53]Tolga Isik
TOLGA ISIK 23,60|Norman Anthony Stalker
A$jA SPECIAL SITUATIONS GTR1 B.v, 20,00]Sebahattin Levent Demirer
DIGER 4.41|Sirn Gékgen Odyak
Cemal Yiiceyurt
2[ISIKLAR YAPI HOLDING AS. Kendisi ve istirakleri oldugu sirketler igin , yeni {ISIKLAR HOLDING AS. 18,02{Riza Kufly Istk
yatinnm veya meveut tesislerin istahina yonelik
fizibilite prioje gibi galigmlar ile sair miihendislik.
ISIKLAR YAP! KULTURU ETKINLIKLERI VE YAYING 34,17|Ugur Isik
ISIKLAR PAZARLAMA AS. 47,80|Sebahattin Levent Demirer
DIGER 0.01}Sirr Gékgen Odyak
Cemal Yiiceyurt
3| TURKRAFT HOLDING A S. Diger anonim sirketlerin hisse senetierini satn ISIKLAR HOLDING A, 99,00{Riza Kutly Igrk
almak ve hisselerini devir almak yeni kurulacak
anonim girketlerin sermayelerine istirak etmek
DIGER Ugur g1k
Sirn Gékeen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiiceyurt
4|AJANS KUTLU A.S. Yurt icinde ve yurt diginda her nevi rekiam ve [ISIKLAR PAZARLAMA AS. 71,15 [Riza Kutlu Istk
tanttim fle ilgili tim islemleri yapmak.
ISIKLAR HOLDING A.S. 28,79 |Ugur Isik
DIGER 0,05[Sirn Gékgen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiceyurt
5|ISIKLAR YAP! KULTUR ETKINLIKLER VE |Yurt igi ve yurt disinda yap! katGrantn ISIKLAR HOLDING A.S. 49,63/Riza Kutlu igik
YAYINCILIK A.S. gelismesini ve yayginlagmasin sadlamak
SIF OTOMOTIV A.S. 29,21)Ugur Isik
HMF MAKINA VE SERVIS SANAYI VE TICARET A$.l  7.86/Sim Gokgen Odyak
ISIKLAR INSAAT VE TURIZM ISL. 12,91/Sebahattin Levent Demirer
DIGER 0,40}Cemal Yiiceyurt
Ahmet Cevirgen
6JISIKLAR SIGORTA ACENTALIGI AS. Sigorta acentaligt l$_l[<LAR HOLDING AS. 99,96(Riza Kutiu Istk
’ DIGER 0,04]Ugur Isik
Simi Gékgen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yitceyurt
7/ISIKLAR INSAAT VE TURIZM Yurt iginde ve diginda turistik otel kurmak NIGBAS NIGDE BETON SANAYI A.S. 95,41|Riza Kutld I3tk
ISLETMELERI A.S, dsletmek ,insaa etmek, restoran Igletmek
seyahat ve turizm acentasinin yapmast icap
eden islerin timiini yapmak
DIGER 4,59]Ugur Igik
! Sirrt Gékgen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiiceyurt
8|ISIKLAR DIS TICARET A.S. Yurt ici ve Yurt Disi Ticari Mal Alim Satimy ISIKLAR HOLDING A.S. 100,00 Slza P[(uﬁu Isik
gur Isik
Sirri Gokgen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiiceyurt
Ahmet Gevirgen
9|ISIKLAR INSAAT MALZEMELER] SANAY] Kireg ve diger ingaat malzemeler istihsali ve bu ISIKLAR YAPI HOLDING 25,8481|Riza Kutlu Isik
VE TICARET AS. malzemelerden yapi elemaniar imalat ve satigi
AJANS KUTLU A.S. 60,0533|Ugur Isik
STFA HOLDING 12,2839/Strn Gokgen Odyak
DIGER 1,82Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiiceyurt
Ahmet Cevirgen




-

O[ISIKLAR INSAAT MALZEMELER] $Sirket her tirli ingaat malzemeler ve yan ISIKLAR INSAAT VE TURIZM TSL. 99,9701|Riza Kutlu Itk
PAZARLAMA VE TAAHHUT AS. Grinlerinin Gretimi,alimt,satimi, ithalat, ihracat
ile mesgul olabilecedi gibi taahhiit seklinde de
satiglartnr temin eder.

DIGER 0,03{Ugur Isik

Sirn Gokgen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiicoyurt

Ahmet Cevirgen
11]ISIKLAR DOKUM SANAY] VE TICARET A [Celik Bilya ve Silpebs gibi 63atuct elemantarn ISIKLAR INSAAT VE TURIZM ISL. 99,80 |Riza Kutiu tgik
dokimini yapmak istemek ve satigini
yapmak. .
DIGER 0.20{Ugur sk
Sirn Gékgen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiiceyurt
Ahmet Gevirgen
12[OZISIK INSAAT VE ENERJI A'S. Yurtiginde ve Yurt diginda her tirlti ingaat ve | EGE KRAFT TORBA 92,41|Riza Kutlu Igtk
buna bagl olarak montaj ve buniarin geregi
olan teghizatin alimt, projeler, etiid tahtil ve
misgavirlik, kontrolluk ve diger miihendislik
hizmetleri.
GCEMAS DOKUM SANAYI A.S. 7.09]Ugur Igik
DIGER 0,49{Sin Gokgen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiceyurt
Ahmet Cevirgen
13|NIGBAS NIGOE BETON SANAYI AS. Prefabrik beton triinler , betonarme yapt I1SIKLAR SIGORTA 51,46{Rza Kutlu gtk
elemanlar dretimi ve satig1
ISIKLAR YAPI HOLDING 38,16[Ugur tsik
ILLER BANKAS! 9,16]Sim Gékgen Odyak
DIGER 0,22]Sebahattin Levent Demirer
. Hamdi Dereyurtiu
Cemal Yiceyurt
Ahmet Cevirgen
14]KAPADOKYA YAP! KIMYASALLARI Yapi Kimyasallan Gretimi ve satig) TURKRAFT HOLDING A.§. 99,80|Riza Kutlu tgik
SANAY! VE TICARET A.S.
DIGER 0,20]|Ugur isik

Sirn Gékgen Odyak
Sebahattin Levent Dernirer

15|CIMTEK GIMENTO TEKNOLOJILERI Genel miteahhitiik hizmetleri , Mithendisfik ISIKLAR YAPI HOLDING 10,00]Riza Kutlu Isik
MUHENDISUIK A.§. hizmetleri .
ISIKLAR HOLDING A.S. 10,00{Udur Igik
ISIKLAR PAZARLAMA A.S. 10,00{Sirn Gikgen Odyak
ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI A.S. 18,39|Sebahattin Levent Demirer
ISIKLAR DI TICARET 51,54|Cemal Yilceyurt
DIGER 0.08]Ahmet Gevirgen
16{ISIKLAR GIMTEK GIMENTO Cimento, ingaat malzemsleri, toprak, kagitve  [ISIKLAR INSAAT VE TURIZM iSL. 99,80[Riza Kutlu tgik
TEKNOLOJILERI MUHENDISLIK VE dokiim sanayileriyle ilgili her tirlil aragtirma,
TAAHHUT AS. geligtirme ve teknolojik uygulamalars yapmak
DIGER 0,20{Ugur Isik

Sirn Giskgen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiceyurt

Ahmet Gevirgen
17|ISIKLAR PAZARLAMA A.S. Ticar Mal Alim-Satimt ISIKLAR HOLDING A.S. 99,9914 |Riza Kutlu Igik
DIGER 0.01{Ugur Isik

Sim Gékgen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiiceyurt

Ahmet Cevirgen

18|KIRSEHIR MEYTAS MERMER ingaat ve mermer tagt ve granit gikarimt, kireg | ISIKLAR SIGORTA ACENTELIGI 99.768|Riza Kutlu ik
FABRIKAS! TICARET VE SANAYIA.$. [ .mermer, granit ve yan Grinleri imat edecek her|
gesit fabrika ve tesis kurmak ve igletmek

DIGER 0,23|Ugur ts1k

Sirnt Gokgen Odyak
Sebahattin Levent Demirer
Cemal Yiceyurt

Ahmet Cevirgen

19|ISIKLAR COLUMBUS BILGI Bilgi iglem program yazitmi ve satigt ISIKLAR HOLDING A.S. 49,98|Riza Kutiu Igik
TEKNOLOJISI A.S.
COLUMBUS IT PARTNER INTERN 50,00
DIGER 0,01
20|MODERN MERMER SANAY] VE Ingaat ve mermer tas ve granit gikarimi, kireg  [ISIKLAR INSAAT VE TURIZM ISL. 50,00]Ugur Isik
TICARET AS. .mermer , granit ve yan drinleri imal edecek her,
cesit fabrika ve tesis kurmak ve igletmek
| TAKAS IG VE DI TICARET LTD. 25,00|Handan Esin o
HANDAN ESIN 25,00(Riza Kutlu
Z.Murat

7.2 Unvani, merkezi, istirak v oy hakkr oran ve tutarlari gibi bilgiler da
ortakhigm dogrudan ya da- olz}yll tiim-bagh ortakhiklarmm dékiimii: YOKTHR
S

/)




7.3 Konsolidasyona dahil edilenler haric olmak iizere ortakligm finansal yatirnmlart hakkmda

biigi:
_ 2009 2010/3

Ticaret Unvani Ozisik Insaat ve Enerji A.S. [Ozisik Insaat ve Enerji A.S.
Ingaat sekidriinde taahhlt  [Ingaat sektdrinde taahht
isleri yapmaktadir. Mug’ ta  |isleri yapmaktadir. Mus’ ta
yapimi devam eden yapimi devam eden Alpaslan
Alpaslan | baraj ingaatini | baraj ingaatini bitirmek

Faaliyet Alani bitirmek Gzeredir. Uzeredir.

Istirak ve Oy Hakki Oran ve

Tutan 7,10% 7,10%

Sermaye 35.236.771 TL 35.236.772 TL

Yedekleri 32.704,00 TL 32.705,00 TL

Olagan Faaliyetlerden Elde

Edilen Kar/Zarar -1.583.453,00 TL -1.121.920,00 TL

Ortakligin Finansal Tablolarnnda
Hangi Deger Uzerinden izlendigi 5.137.733,00 TL 5.058.189,00 TL
Ortakhgin Bu Finansal

-Yatirnmlara Olan Sermaye

Taahhiitleri Yoktur Yoktur
Ortakligin Finansal

Yatinmlardan, Bu Finansal
Yatirimlarin Son Yil Hesap
Donemlerine iliskin Olarak
Aldigy/Alacag Temettii Tutan Yoktur Yoktur

Yukarida yer alan yatuim tutar: zkaynak yontemiyle degerlenmis tutarlar olup, Sermaye Piyasas: Kurulu gériisii ve
diizenlemeleri dogrultusunda Cemas’in finansal tablolarinda finansal yatirim olarak degerlendirilecektir. Bu takdirde
finansal yaturim tutar: 5.250.000 TL olmaktadir.

7.4 ADM ile Isiklar Holding A.S. arasinda imzalanan anlasma ile ilgili olarak, Sirket’in
01.06.2010 tarihli aciklamasi asagida yer almaktadir. A¢iklamanin ekinde yer alan 6zel
durum agiklamalari ise izahnamenin ekinde yer almaktadir.




BASBAKANLIK SERMAYE PivASAST d
KURULU BASKANLIGI'NA

ANKARA

0506.2010

irak: 1 24.06.2002/51.05.2005 / 21.06.2005 / 04.07.2005/ 05.08.2065 ¢ 08.08.2005/ 23.12,2605 /291 2.2005/29.12.2005/
30.12,2005 /02.01.2006/ 98.02.2006 ;’2‘3‘A(32.2006!(}6.03.2(%{}6/’09‘1313‘20064? 16.03.2006/05.12.2 006/25.01 -2007/08.03.2007/
18.06.200% 12.07.2007/28 092007724 1 0.2007/03.12,2007 /13.0 1.2009/29.01 2010/22 04.2010 tarihli GDAY ar

2)28/05/2010 taxik 319 sayitt IMKB yazis:

Alacakl Bankalar ile imzalanan Finansal Yeniden Yapilandima Sozlesmesi (FY'¥'3) fle Isdiar Grubunun borglar 24082002
tarihinde yaptandindmgtir, Isiklar Grubs tarfindag Alneskl Bankalara FYYS hekiimlesd sereevesinde varhke bors takay
surelivle ddeme yapileas, vend keedi kullammg gergeklegmis, Grup sirketlerine ait muhiclf tagmmaztar Bzerinde yon; miligterck
Ve garams ipotekleri tosis ediimigtir,

Ba defa Inkinr Holding AS ile Asiz Dabt Management Hong Xong Limited (ADM) v& ADM Maculus Fond L.P arasinda Isiklar
Grubunun finansal barglarme yeniden yapilandirndmasma iliskin 31,05.200% rbinds Term Sheot/ Premsip  Anlasmag;
Imzatanmgte. Tghy prensip anlagmas: e Grubun toplaw 85 milvon 18D elvarmindaki finunsal borglarmm iskonio edifmek
suretiyle kapaslmasy, azalan borgfann yeniden yapilandinbras hedeflenmigtir, .

Isbu Term Sheet /Prensip Anlagmast sergevesinde ADM Socefikle Iskdar Grubunun TMST ve ofan borglatmin % 0 iskonto e
Odenesi igin TMSFye teklific bulunmagtur, ADM, TMSF fie mietzbelata vararak 05.08.2005 tarihinde Alacale Temik
Sozlesmesi imzalanns ve TMSF ain Is:kdar Grubu'ndas olan alaczklan fer'jler ve teminatlan ils birlikie FYYS ve eklerinde
hitkdim altma alinan her Hirlg hak ve yiikimlalikler fle ADM tarzfindan devralinmg ve béiyleae ADM EYY S nin faraf olougtr,

ADMin diger Alacaky Banknlardan da Isklar Grobu alacaklanam temiik suretiyle devialumag voniinde gdrismeler; devam
eimis ve sirasiyla bagh fon kureluga ADRC( Cayman) Ltd, terafindan Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu, T, Vakiftar Bankasy
T.A.0, T.IS Banknsy A.S, T.Haik Bankayg A8, Yap: ve Kredi Bankas: A ve Tasfiys Halinde T Hemiak Bankasy A.§’den Grup
alacakian temlik alinmugtir, FYYS ve taraf tim Alacakh Bankalarcan bdorglart devir ve temlik alan ADM Graby b&vlece Istkiar
Crubunun tek alacalkhs: durumuna gelmistir,

Ote yandan imzalagzn Term Shest Prensip Anlagrmas cergevesinde ADRC Isiklar Holdigg A.$’a0 orts vadeli kredi safitamny ve
biylece grubus ortaklik ve istiralderine ait vergi borolar: Blenmistir,

ADM ve ADRC tmafindan remlik alman Tnklar Grubunun 24.06.2002 tarihi FYY8'den do gen alacakian ve ADRC tatafindan

veriten kredi berplar: isbu sirketler tarafindan ADM™in baska bir fon sirket ofan Asia Specis! Situations GTRI B.v { ASSG)
temlik edilraistiy,

ADM taralindan Bankalardan abman skontolar IsKlar Grubuna yanstidaral ASSG nin Isdelur Helding A.S™e %420 Orannda
hissedar olmas:, devralipan alacaklsrm ve kullanduan feredinint vapiladsnifmas: sonucunda,  ASSG fle Igildar Holding A8,
Isklar Ambalaj San. Ve Tic.A. §({ yeni dinvam ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S) , Ikiar Pazarlama A.5 ve Istkiar
Dis Ticaret A.8 arasrmda 65.355,445.-USD tutark Kred: Stzlesmesi. 17.04.2006 tarihinde Imzalanmistir. CEMAS DORUM
SANAYI AS isbu soziesmenin tarafi degildir, IMKB'nin 28.05.20010 tarihi; Sermaye Pivasas Korubs Basgkanhfi’na hitaben
hazsrladifn ity vazasmda sehven Cemas Dékiin Sanayi A$’nin de ADM Grubu e anfasma imzaladift ifadesize yer verildig{
eoritimiigtitr, FYYS’ye taraf difer grup sirketterine ait olan borglar Igkiar Holding A.S tarafindan devralmmg olup, ishu
Kredi Stzlesmesinin taraflar yakards belirtiten ( 4 ) grup girketidir.

Ceinag Déikilm Sanayi AS nin mgmmazlannm da iginde oldufu Tukiar Grup sitketlerine 2it nrubtelif tagwmaziar lizerinde,
FYYS'nin teminati olan Bankalar lehine tesis cdilmis tafisterek ve garame ipoteklerd ite FYYS sucesi tesis adiimis olan

+

bankalann mimferit ipotekders, ADM il yopran tembik siziesmeleri gergevesinde  Alacakh Bankalap tarafindan ADM

f 2 .
R $ DOK{M SANAYI A3,
. 'ﬁé\iﬁ\éﬁt FRPERIR « TEL ((385) 234 80 80 + FAKS (0488234 53 49

s

vwrs.cemas.com.ir

Bir ! stklar holding a.s. karutugudur,
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o] R T WA s S g e e
a‘da.rm tapu kayutlwinda ADM adma ipotek devirler yapshugt. Bovlece devir sdilen idhy
1 Sezlesmesinin temineim tegddl clmistiz,

gitketlerine temlik edilmistir. Tasne
ipotekier do ASSG ile imzalasan Kr

2006, 2001,2009,2010 yillarinda mubef tariblerde ADM’ye crken anapara Gdemeleri yapilmgter,

Gelinen siireg fgerizsinde ADM ve ADRC firmalar: lehine devel yapilan ipotekierden Isklar Yatuon Holding A.S Cuntrs
fabrilasy, Bartm Fabrilaose ve Cemag Dikiim Sanayi 4.3 fabrikas istindeki mevent ipotekler Kaldmilmstir,

€ bhs.24/10/2007 Larihli ve 22/04/2010 tarihli ODAFTar)

Ote yandan 04.12,2006 sarihinde ASEG ile Istklar Grobunus islotme sermayesiad temin amagit 7.567.369.-USD ik Kredi
Sozlesmesi imzalamnsstr. Tnkise Grubu tarafindan ighu kredi stzlesmesing iligkin 2007,2009 ve 2010 villarmda iz ve anepars
Sdeme vaprlarak kredi borglan kapatimistir,

12,01.2009 taribinde imzalanan Bk Sozlesme il 17.04.2006 tarihl K redi Sozdesmesi revizesi ediimis va ilk ikd v yapilacak
Edemelerde apapara tutarun azaltilp, 2011 yihi sonuna kadar 8denmek suratiyle bakive kalan borglarm yeniden
vaptiandimimast sa@fanmghn,

IMKB'nin 28.05.20010 teeibli Sermaye Piyzsast Rurule Beskanh@i’na hitaben hazuled@n gbris yazsmda' gannsnn
aydwlatiimast amucyla Sirketin dig Jinansmann sadlamy olar 4D Grubu jle imzaladign anlagmany: Snem arz eden
hikimlerinin Sirket'ln hatka ws izahnamesinde ver slmost istenmistic, Ancak yukarda da belintigimiz fizers Cemay Dkl
Sanayl A5, ADM Cruba ife imzalanan Kredi Sézlesmesinin tarafi dojildir. Misterek ve garameten tosis edilinis FY'YS nin
teminatt ofan ipoteklerin FYYS'den kaynaklanan tim hak ve vikSmliliklerle birlikie ADM Gruba devri redenivle Cemas
tastmazian dstlindeld ipotekler de siiz konusy Kredi Sozlesmesinde 3, sahus teminaty olaak yer altigtir, Ancak fsbu ipotekler
21.04.2010 tarihi itfbars e ADM tarafindan terkin sdifmistir,

Sirketiroizin bagl olduy grop siviceti Isdkdar Yatimn Holding A S tarafindan yukarda belirtilen isbu bilgiler Sermaye Piyasast
Kurelu'mun Serd: VI, No: 39 sayth Tebligi uyarmea hazsdanan ilgi ODAE lada kamuoyenes duysrulmustur, Sirketimizin taraf
olmadi§s sz kopusn Kredi S6zlesmelert e ilgili verilesek bunlane haricinde bilgi ve belge paylagim: “Ticari Sw’ ritelizindedir.
BilgHerinize Sunulur

Savgiltanmuzla ’ . . .
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8. ILISKILI TARAF VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER (%)
MAMUL SATISLARI TL 01.0ca. - 31.Mar.10| 01.0ca. - 31.A7a.00 | 01.0ca. - 31.A12.08 | 01.0ca. - 31Ara07
Isiklar Pazarlama A.S. (*%) 252912 23.954.827 29.777.466] 20.387.250
252,912 23.954.827 29.777.468] 20.387.250
TICARI MAT, SATISLARI TL 01.0ca. - 31.Mar.10 01.0ca. - 31.Ara.09 01.0ca. - 31.Ara.08 01.0ca. - 31.Ara.07
I'stklar Dékiim San.ve Tic, AS 44.445 129.769 38.344
. Isiklar Pazarlama A.S. (**) 11.314 136.208 141,307 245.968
Meytas Mermer Fabrikas: San, ve Tic. AS. 11.150
Lsiklar Yatrim Holding A.S. | 83.545
11.314 180.653 282.226] 367.856]
HIZMET SATISLARI TL 01.0ca. - 31.Mar.10] 01.0ca. - 31 Ara.09 01.0ca. - 31.Ara.08 | 01.0¢a. - 31.Ara.07
Isiklar Pazarlama A.§ . (*%) 20.962 198.149 386.551] 161,034
20.962 198.149 386.551] 161.034
FAIZ GELIRLERI 01.Oca. - 31.Mar.10] 0L.Oca. - 31.Ar2.00 01.0ca. - 31.Ara.08 | 01.0ca. - 31.Ara.07
Ajans Kutlu A.S. 428 10.509
g klar Dékiim San.ve Tic.A.S 6.688 24.785 35.429
Isiklar Holding A.S. 105, 481.372 291.144 115.591
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 3.209 610 16.344 8.517
Isiklar Pazarlama A.S. 173.087
Isiklar Yapi Holding A.S (Cimhol) 15.113
Kalecik Sarap Pazarlama Ltd, Sti. 54 5.519 1.530 1.185
Meytas Mermer Fabrikasi San. ve Tic. AS. 116 6.889 3.923 22.279
Nigbag Beton A .S. 1.156
Sato Kalecik Sarapeilik A.S : 212 14.029 7.536 7.489
Ege Kraft Torba San. ve Tic. A.S. 2.427
Oz Isk Ingaat ve Enerji A. . 6.871 28.699 2.029 13.648
Modem Mermer 1.855 2.468 1.224
18.838 747.353 360.403 187.472
MADDIDURAN VARLIK SA TISLARI T1 01.Oca. - 31.Mar.10] 01.0ca. - 31.A72.05 01.0ca. - 31.Ara.08 | 01.0ca. - 31 Ara.07
Igtiklar Pazarlama A S. 51.030
0 51.030 0 0
MALIDURAN VARLIK SATISLARI TT, 01.0ca. - 31.Mar.10] 01.Oca, - 31.Ara.00 01.0ca. - 31.Ara.08 | 01.0ca.- 31.Ara.07
Isklar Holding A.S. (**%) 2.755.082
0 0 -2.755.082 0 J

(**) 31.12.2009 tarihine kadar Isiklar Pazarlama A.S. lizerinden yapilan Cemas mamul I
satislar1 01/01/2010 tarihinden itibaren Cemas tarafindan gerceklestirilmeye baglanmustir. :

(*¥*%) 01/09/2008 tarihinde Isiklar Yapi Kiiltiirii Etkinlikleri ve Yaymecilik A.S.’nin 270.000
adet hissesinin 2.755.082 TL bedelle Isiklar Holding A.S.’ve satilmasidir.

FAKTORING GIDER YANSITMASI 01.0ca. -31.Mar.10_ [ 01.0c¢a. - 31.Ara.09 | 01.0ca. - 31.Ara.08 | 01.Oca, - 31.Ara.OZ, SR
Isiklar Yatirnim Holding A.S. - - 275.985(- e e
- 275.985]- N 7 5.9
l/
&y
()
IR




HAMMADDE ALISTARITL 01.0ca. - 31.Mar.10 [01.0ca. - 31L.Ara09 101.0ca. - 31.Ara.08 01.0ca. - 31.Ara.07
Igklar Insaat Malzemeleri AS. 3.100
Igklar Pazarlama A.S. 101.803 85.870 58.505
Nigbas Beton A S. 28.756 8.704
Sato Kalecik Sarapcihk A.S 1.000
130.559 77.674 59.505 0
TICARI MAL ALISLARI TL 01.0ca. - 31.Mar.10 | 01.0ca. - 31.Ara.00 | 01.0ca. -31.Ara.08 | 01.0ca. - 31.Ara.07
Tgklar D6kiim San.ve Tic.A.S 30.804
Isiklar Pazarlama AS. 927.331 1.079.048 331.171
Kalecik Sarap Pazarlama Ltd.Sti. 4.921 401
0 927.331 1.083.969 371.466
HIZMET ALISLARI TL 01.0ca. - 31.Mar.10 | 01.0ca. - 31.Ara.09 | 0L Oca. - 31.Ara.08 | 01.Oca. - 31.Ara.07
Igiklar DSkiim San.ve Tic. A.§ (%) 245.258 337.561 112.858
Isiklar Holding A.S. 1.463 272.068 356.851 300.972
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 1.664 179
Isiklar Insaat ve Turizm IsL A.S. 86.264
Isiklar Pazarlama A.S. (¥¥7) 58.185 466.363 492.815 136.422
Kalecik Sarap Pazarlama Ltd.Sti. 1.281 895
Sato Kalecik Sarapciik A.S 41.920 31.920 29.568
Istklar Yatrim Holding A.S. 1.113 3.222
60.929 1.028.167 1.306.703 583.042
FAIZ GIDERLERI 01.0ca. - 31.Mar.10{ 01.0ca. - 31.Ara.09 | 01.Oca. - 31.Ara.08 | 01.Oca. - 31.Ara.07
Cimtek Cimento Teknolojisi Taah. A.S. 4 763
imtek Cimento Tekn.A.S. ) 5.068
Istklar Dis Tic. A.S 212
Istklar D6kiim San.ve Tic.A.S 194.409
Isiklar Holding A.S. 134.811
Isiklar Pazarlama A.S. 31.564 68.542 39.275 146.969
I'siklar Yap1 Holding A.S (Cimhol) 572
Nigbas Beton A S. 261 1.080
Ege Kraft Torba San ve Tic. A.S. 354.375
Istklar Y atwim Holding A.S. 30.685 157.295 177.041 180.296
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 61 12 10.086
Gumra Kraft Torba Sanayi ve Tic.A.S. 31
i 62.310 580.489 - 223.035 667.576
KIRA GIDERLERI 01.0ca. - 31.Mar.10| 01.Oca. - 31.Ara.09 | 01.0ca. - 31.Ara.08 | 01.Oca. - 31.Ara07
Isiklar Holding A.S. 1.418 4.368 5.271
Istklar Insaat Malzemeleri A.S. 1.380 7.130 1.737
Isiklar Pazarlama A.S. 1.355 2.722
Isiklar Yatirim Holding A.S. 11.840 8.785
1.355 5.520 23.338 15.793
MALI DURAN VARLIK ALISLARI TL. | 01.0¢a. - 31.Mar.10 | 01.Oca. - 31.Ara.09 | 01.Oca. - 31.Ara.08 ] 01.0Oca. - 31.Ara.07
Ege Kraft Torba San ve Tic. A.S. (¥**%%) 5.250.000
0 5.250.000 0 0

(¥***) Isiklar Pazarlama ve Isiklar Dokiim’den alinan hizmetler taglama ve temizleme
hizmetleridir.

(*##%%)01/04/2009 tarihinde Ege Kraft Torba San. Ve Tic. A.§.’den 2.500.000 adet Ozigik
Insaat ve Enerji A.S. hissesi alimidir.

Iliskili Taraflar Lehine Verilen Ipotekler 31.Mar.09 | 31.Ara.09 | 31.Ara.08 | 31.Ara.07
Ipotek (TL) 11.500.000] 11.500.000{ 11.500.000} 11.500.000
Ipotek (USD) 80.465.603] 80.465.603] 80.465.603| 80.465.60

. . 15 fadran 201
CcO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
isafirhanesinin tz

ehine mevecut 7.500,600TL,




Sirket ve grup sirketleri tarafindan Isiklar Holding A.S.’ye 6denen hizmet ve danismanlik
giderlerine iligkin bil giler asagidadir:

I$KKLAR HOLDING A.S.

{ 1.01.2009 - 31/12/2009 DONEMI )

HUKUK

FINANSMAN iNsaN DANISMANLI

TAKiP ISTIRAKLER|KAYNAKLARI K BILGI iSLEM | KDV siz
FIRMALAR ISLEMLERI |HiZMETLERI HiZMETLERI HIZMETLER] HIZMETLERI [TOPLAM  |KpV TOPLAM

|
OZISIKA.S. | 14.344,88 5.864,00 9.049,68 392429)  30.755,37| 63.938.22 11.508,88 75.447 10
LINSAAT MALZ AS, | 48.432,90] 19.798.75 49.676,95 13.249,66]  32.185,86] 163.344.11 29.401,94] 192,747,058
CEVMASAS. [ 116.208.60 47.504,58 39.086,90 31.790,87] _ 30.040,13] 264.637.09 47.633.60| _ 312.765.68
NIGBAS A.S. | 56.077.69 22.923,84 27534,12 15.341,02]  22.887,72| 144.764.39 26.057,59] 170.821,97]
L AMBALAJ A S. | 96.372,28] 3935487 19.062,08 26.336,94] ~ 43.629,71] 224.655,89 40.438,06] 26509305
CIMTEK AS. ] 1.426,88 583,29 4.236,02 390,35 2.860.96] 9.497,50] 170955 11.207,05
KAPADOKYAAS. | 6.283.17 2.568,48 2.310,56 1.718,87 715.24) 13.596,31] 244734 16.043,65

f

[ 332.763,23 136.029,32] 14864574 21.033,13] 162.359,76] 884.427.50 159.196,95| 1.043.626,45

* Isiklar Holding A.S. 'nin hizmet birimlerinde Galigan personelin yillk masraflart asagida agiklanan dagitim anahtariar) kullanilarak
grup firmalara fatura edilmistir.

* Finansman takip islemleri , Igtirakler Hizme tleri ve Hukuk Danismanlik hizmetleri sirketlerin yil sonu ciro tutarlanna gére dagitiimaktadir.
* Insan Kaynaklan Hizmetleri sirketlerin ¢aligan sayilarina gére dagitiimaktadir.
* Bilgi Islem Hizmetleri sirketlerde kullanitan ekran sayilarina gére dagitilmaktadir.
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9. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

9.1  Yetkili organ kararlar: Sirket’in 23/02/2010 tarih ve 2010/05 sayili Yénetim Kurulu
Karari’yla Sirket sermayesinin 15.000.000 TL’den 23.250.000 TL’ye artinlmasina ve
artirilan 8.250.000 TL’lik sermayenin ortaklarn riichan haklar kisitlanarak halka arz
edilmesine karar verilmis, sdzkonusu karar Sitket’in  27/04/2010 tarihl; Genel
Kurul’unda onaylanmugtir,

9.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi: Sermaye artirtmina konu olan paylar i¢in pay ve
tertip ayrimi yoktur.

9.3  Paylarm satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi: Yoktur.

9.4 a) ic kaynaklardan yapilan sermaye artirimunin kaynaklann hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.5 Satis1 yapilacak paylarm yatirnmeilara sagladig1 haklar: Satis1 yapilacak paylar
yatirmmcilara:

* SPKnmd. 15 uyarinca kardan pay alma hakki ve bedelsiz pay edinme hakk

TTK md. 455 uyarinca tasfiyeden pay alma hakk:

TTK md. 394 uyarinca yeni pay alma hakk:

TTK md. 360 uyarinca genel kurula katilma hakky

TTK md. 375 ve 369 uyarinca genel kurulda miizakerelere katilma hakki

TTK md. 373 ve 374 uyarinca oy hakki

SPKnmd. 16 ve TTK md. 362 uyarinca bilgi alma hakk:

TTK md. 363 uyarinca inceleme ve denetleme hakk:

TTK md. 381-384 uyarinca iptal davasi agma hakk:

* TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376 uyarinca azinlik haklar
saglayacaktir.

9.6 Kardan Pay Alma Hakkna Iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: Ihrag edilen paylar; kar elde edilmesi ve kar dégltlmlna genel
kurulca karar verilmis olmas: halinde ilk kez 20] 0 ytlnin karindan temettii hakk; elde
eder.

b) Zamanagimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar payr bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avanst bedelleri

Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullanimma iligkin smirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik Da¥ccaiy,,
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Kardan pay alma hakkina iliskin heg n%:%:f };k
bir smirlama yoktur. Yurt diginda yerlesik pay sahipleri, kardan pay alma prgsedliits \::{;-,
/ag:lslndan, yurt i¢inde yerlpsik yatimmerlarla ayni uygulamaya tabidi’r5 .

sean 20904




21/537 sayili Kurul ilke karar dogrultusunda ve ayrica Sirket esas sézlesmesinin
“Karm Tespiti ve Dagitim1” maddesindeki usuller cer¢evesinde belirlenir.

9.7 a) Bu artinnmda ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma velveya
satma haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:
Istege bagli olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya munferit ahmlar ya da diger herhangi
bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayli olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarim iktisap edenler,
diger ortaklara ait paylar da satin almak iizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka
actk anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriya iliskin esaslar Kurul’un
Seri:IV, No:44 sayili Cagri Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina Iliskin Esaslar
Tebligi’nde diizenlenmistir.
b) Son yil hesap dénemi ve cari hesap yili icinde yapilan cagr yoluyla ortakhign
paylarini toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi: Yoktur.

9.8  Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmn kisitlamp kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi: 23/02/2010 tarih 23.02.2010/07 no’lu Yénetim Kurulu karar
ile, halka arz yoluyla satilmak amaciyla artirilan nakit 8.250.000 TL nominal degerli
sermaye paylarna iliskin olarak mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen
kisitlanmustir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayri ayr1 tutar ve sayist: Yoktur.
¢) Yeni pay alma hakkinmn kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
almip alinmadigr: Yoktur.
d) Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi: Yoktur.
e) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede meveut paylarma gére yeni pay alma
orani: Yoktur
f) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi : Yoktur.
g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri: Yoktur.
h) Yeni pay alma sirkitlerinin ilan edilecegi yerler: Yoktur.

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin ad1, is adresleri ve
bir paym satin alma fiyati: Yoktur.

9.10 Halka arz tutar::
8.250.000 TL nominal degerli paylar halka arz edilmektedir. Halka arz edilen
paylarm halka arz 6ncesi sermayeye orami %55, halka arz sonrasi sermayeye
orani ise %35,48’dir.

9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Paylar 24-25-28 Haziran 2010 tarihleri arasmda 3 giin siireyle halka arz
edilecektir.

9.12 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile s6z konusu fiyatin tespitinde
kullanilan yontemler:
Ihrac edilecek 1 TL nominal degerli bir paym satis icin baz fiyat: 2,14 TL’dir.
Satis fiyatinin tespitinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Benzer Sirket Carpan
Analizi yontemleri uygulanmistir. Fiyat, paylarm halka arzina aracihk edm;‘jf’*""f-\%\
Turkish Yatirim A.S. tarafindan belirlenmistir. (5 b 2040 ﬁ//// xh éf:, o,

b
s

9.1 Oonetim veya denetim Algu"ulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya 4’ islac’il' s %
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9.14

9.15

9.16

9.17

9.18

9.19

kargilastiriimas;: YOKTUR

Satig yontemi ve basvuru sekli:
Paylarin satiginda “Borsa’da Satig” yontemi kullamlacak ve paylar IMKB Birincil
Piyasa’da satisa sunulacaktir. Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf

kurumlardan birine baqurmalan gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da seang
saatleri 11:00-12:30’dur. IMKB’de islem yapmaya yetkili araci kuruluglarmn listesi
IMKBnin internet sitesinde yer almaktadir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek asgari pay adedi 1°dir.
Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Tasarruf sahipleri pay bedellerini basvurduklar arac kurumlara nakit olarak
Odeyeceklerdir.

Basvuru yerleri:

Bagvuru yerleri, IMKB’de islem yapmaya vetkili tim Borsa Uyesi araci
kurumlardir. Araci  kurumlarmn listesi IMKB’nin internet  sitesinde yer
almaktadir.

Halka arz sonuclarinmm ne sekilde kamuya duyurulacagy hakkinda bilgi: Halka arz
sonuglari, Seri:VIIL, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar cergevesinde Kurul’un §zel
durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracillik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica  belirtilecektir), aracithigin  niteligi  ve
yiiklenimde bulunulan paylarm tutari ile satisa sunulan toplam paylara oram:
Yiiklenimde Bulunulan

Araci Kurulus Aracihgin Niteligi Pay Tutan (TL) | Pay Oram (%)
Turkish Yatirim Bakiyeyi 8.250.000 TL %35,48
A.S. Yiiklenim

b) Araci kurulug/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara 6denecek toplam
ticret tutari ve bunun toplam ihrac maliyeti icindeki payu:

Arac1 kurulusa édenen iicret 441.375 TL olup, bu iicretin toplam halka arz
maliyeti icindeki payr %70’dir.

¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarn tutar::

Yiiklenimde bulunulmayan pay yoktur.

d) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:
Aracilik sézlesmesi 30/03/2009 tarihinde imzalanmistir. S
Sozlesmenin konusu Cemas’in 5denmis sermayesinin 8.250.000 TL artirilarak 6@«@ .
sermayesinin 23.250.000 TL’ye yiikseltilmesi ve artirtlan sermayeyi tems#l eden.—
8.250.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina aracilik edilmesifli.lr.mran 0

X
aKiyeyi Yiiklenimdir. % %
AJ Forhd San. ve Tic. A.S. 1.050.000 TI/ nominal to Ma;k

cullanilmass suretiyle halka arz edebile S

-,




9.20 Paylarm dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarmizin sz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuaty
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baslanacaktir.

9.21 Halka arza iliskin olarak ortakhgm 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay bagma maliyet:
Halka arzla ilgili maliyet kalemleri asagidaki gibidir:

Araci Kuruma Odenecek Aracilik Komisyonu 441.375 T
SPK Kurul Kaydina Alma Ucreti 65.310 T1J
IMKB Kota Alma Ucreti , Pazar Kayit Ucreti 8.250 TL
Merkezi Kayit Kurulusu Masrafi 24.413 TLJ
T.T.S.G. Tescil Masraflar 10.000 TLj
Bagumsiz Denetim 23.000 TL
Hukuk Danismanhg 7.000 T1
Reklam Masraflan 54.398 TL
Toplam Maliyet 633.746 TLY

Halka arza iligkin toplam maliyet 633.746 TL, halka arz edilecek 1 TL nominal degerli

paylarin toplamu ise 8.250.000 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek pay basina diisen
maliyet 0,08 TL (633.746./8.250.000)TL dir.

9.22 Talepte bulunan yatirmmcmin katlanacagi maliyetler hakkmda bilgi: Talepte
bulunan yatirimeilar bagvurduklar aracr kurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi
olacaktir. Turkish Yatirmm’in yatinmecilardan talep edecegi komisyon ve benzeri
giderler agagidaki gibidir: '

Hesap Acma Ucreti (*) D -
Sermaye Piyasasi Aracmn MKK’ya e
Virman Ucreti
Yatirimemm Baska Arac e
Kurulustaki Hesabma Virman Ucreti
EFT I']'creﬁ : 1 0,00-66.000,00 TL aras: 5,00 TL (BSMV
Dahil)

66.000,01 —317.000,00 aras: tutar
izerinden 0,000075 (viizbindeyedibuguk)
+BSMV

317.001,00 —iizeri 25,00 TL (BSMV
Dahil)

Damga Vergisi s
Diger D - |

(*) Hesabi olan miisterilerin yeniden hesap agmalari zorunly degildir.
I'5 fetean 2010 e
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onemli 6lciide kétiilesmesi sebebiyle halka arz edilmesi planlanan paylara
yatirimcilardan yeterli talep olmayacaginin anlagilmas: gibi durumlarda satig siiresi

9.24 Yatirimelar tarafindan satis fiyatmn iizerinde odenen tutarlarn jade esaslar
hakkinda bilgi: Halka arzin Borsa’da Satig yontemiyle yapilmas: planlandigindan
karsilanamayan taleplere ait bedel jades; gindeme gelmeyecektir.

9.25 Halka arzm gerekcesi ve ortakhgin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile
kullamim yerleri; tahminij nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil
ise, gereken diger fonlarmn tutart ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Kapasite yatiriminm tahmini tutarinin 6.300.000 ADBS$ civarinda gergceklesmesi
beklenmektedir. Alinacak makina ve aksamin listesi ve tahmini fiyatlary asagida

listelenmistir.
YATIRIM YAPILACAK MAKINE-TECHIZAT FIYAT (ABD $) OZELLIKLER
10 ton/saat, ¢ift potah,twin
indiiksiyon ergitme ocag: 1.224.000]power
Otomatik dékim ocagi 1.088.000410 ton/saat kapasiteli ]
Disa 130 Tip B,
535X650(120—395),300
Dikey kaliplama makinas; 1.564.000fKalp/saat
Kum mikseri 884.000153 ton/saat kapasiteli ]
Tambur temizleme makinast 380.800{8 ton/saat kapasiteli
Parga sogutma tambury 272.000 ﬁ
Poligon elekler, silolar,
Kum hazirlama ekipmanlar 272.000]manyet ve d,ger aksamlar.
Mamul hazirlama makina ve aparatlar 408.000fKesme,taslama makinala?’
Yenikum hazirlama binas:
Bina ve konstriiksiyon 204.000]fyapimi.
TOPLAM 6.296.800
Saglanacak nakit girisinin yatirimlar i¢in yeterli olacag: diisiiniilmekle birlikte, thtiyag &
olursa yatirimin halka arzdan saglanacak nakit girisine ilaveten leasing yoluyla finanse ‘
edilecektir.

9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag),
nemalandirilacaksa esaslar: Nemalandinimayacaktir.

9.27 Yatrmmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iliskin bilgi: Yoktur, s s

9.28 Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi: %

{5 fara 201

51



Mehmet Tanju Ozyol Turkish Yatirim Y.K. Baskani

Ibrahim Hakan Bortecene | Turkish Yatinm Y.K. Baskan Yard.

Mehmet Cmar Turkish Yatirim Y.K. Uyesi

Ismail Aydin Giinter Turkish Yatirim Y K. Uyesi

Dr. Mine Berra Kilic Turkish Yatirim Y.X. I"Jyesi ve Genel Miidiir

Sami Colgecen Turkish Yatirim Denetci

Mustafa Ersin Erenman Turkish Yatirim Denetei

Ahmet Baskaya Turkish Yatinm Genel Miid. Yardimeist

Aydm Ozcan Turkish Yatirim Genel Miid. Yardimcisi

Biilent Kinnml Turkish Yatirim Genel Miid. Yardimcist

Yunus Enis Musluoglu Turkish Yatirim Genel Miid. Yardimcist

Mehmet Baki Atilal Turkish Yatirim Miidiir

Ece Hafize Ergiin Beydag: {Turkish Yatiim Miid. Yardimcis:

Alp Can Gokdeniz Turkish Yatirim Uzman

Hiiseyin Giiler Turkish Yatirim Uzman

Filiz Sant Turkish Yatinim Uzman

Riza Kutlu Isik Cemas Do6kiim San. ve Tic. A.S. Ortag:, Y.K. Baskan1
Ugur Isik Cemas Ddkiim San. ve Tic. A.S. Ortag, Y.K. Bagkan Vekili
Sum Gdkcen Odyak Cemas Dkiim San. ve Tic. A.S. Ortagi, Y.X. Uyesi
Sebahattin Levent Demirer |Cemas Dokiim San. ve Tic. A.S. Ortag, Y.K. Uyesi
Ahmet Cevirgen Y K. Uyesi

Dilek Bodur D .K. Uyesi

Necmi Ozdemir D K. Uyesi

Omer Azak Cemas Dokiim San. ve Tic. A.S. Genel Miidiirii
Sami Gozkonan Cemag Dékiim San. ve Tic. A.S. Mali Isler Miidiirii
Erkan Barisir Cemas Dokiim San. ve Tic. A.S.Pazarlama Midiirii
Salih Zeki Genger Cemas Dokiim San. ve Tic. A.S. Teknik Miidiir
Aysel Uzun Isiklar Holding A.S. Genel Sekreteri

Mine Niglioglu Tsiklar Holding A.S. Finans Koordinatorii

Ahmet Liitfi Goktug Isiklar Yaturmm Holding A.S. Mali Isler Miidiirii

9.29 Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Nitelikli yatirimeilar, bireysel yatirnmeilar, ortakhign ¢cahisanlan ve
diger yatirnmer kategorilerine tahsis edilen oranlar: Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler: Yoktur.

c¢) Bireysel yatirtmeilar ve ortakligin ¢ahsanlarmna iliskin tahsisat
grubunda agin talep olmasi halinde uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri: Yoktur.

d) Tahsiste belirli yatirimei gruplarina veya belirli diger taninabilecek
ayricaliklar, s6z konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu
gruplara dahil edilme kriterleri: Yoktur.

¢) Tek bir bireysel yatirimeiya dagitiimasi planlanan asgari pay tutarn: 1
pay.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar: Borsa’da satig
yontemi uygulanacagindan milkerrer talep durumu ortaya cikmayacaktir.

g) Talepte bulunan yatlrlmcllara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay
miktarmm bildirilme siireci hakkinda bilgi: Yatinmcilar kesmlesrma"” 5 e
pay miktarini Borsa Birincil Piyasa’ya girdikleri alim emrinin ZBECE SLER
gerceklestigi anda 6grenmis olacaklardir. A5 fean 7

A,

t1§m birden fazla ii ede ayni anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerde
: ssa buna iliskin bilgi: Yoktur.



9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya
pay sahibinin haklarmi kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigma iliskin bilgi: YOKTUR.

9.32 Borsada islem gérme: Halka arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra borsada
islem gérebilmesi borsa mevzuatinin ilgili hitkiimleri cercevesinde borsanin verecegi
olumlu karara baglhidir,

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirllmamasma iliskin
taahhiitler:
a) Ortaklik tarafindan verilen taahhiit: Ortaklik halka arzdan sonraki 6 ay boyunca
bedelli sermaye artirimi yapmama taahhiidii vermistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Ege Kraft Torba Sanayi ve ticaret A.S.
halka arzdan sonraki 6 ay hisse satmama taahhiidii vermistir.

¢) Taahhiitlerin icerigi, istisnalar1 ve dénemi: Yoktur.
9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler: Sirket’in internet sitesi

(www.cemas.com.tr) ve www. kap.gov.tr’de yayinlanacaktir.
9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmasi
halinde asagida belirtilen mevcut ortaklara ait paylarin, dagitima tabi
tutulacak toplam pay miktarma eklenmesinin planlanip planlanmayacag;:

Planlanmaktadir.
b) Ek satisa konu olabilecek paylarm azami tutar ve oranlari ile satis
yontemi:
Ek Satis Oncesi Halka
Arz Edilen Paylara
Ek Satig Yontemi Adet Orani (%)
Ortak Satist 1.050.000 12,73%

Araci Kurumun Ortaklardan
Odiing Alacagi Paylarin Satisi 0 0

TOPLAM 1.050.000 12,73%

¢) Yatinmecilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
YOKTUR
9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapicihgm esaslari ile fiyat istikrarina iligkin islemler: RS

a) Fiyat istikrarinin gerceklestirilmesinin planlanip planlanmadigx: 7 -
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¢) Fiyat istikrar: islemlerinin ger¢eklestirilebilecegi zaman aralifi: Paylarin
borsada islem g6rmeye baglamasindan itibaren 30 glndiir,

d) Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama: Aract kurum Turkish Yatirim A.S. Ortakligimiz paylarina yonelik
olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmayi planlamaktadir. Ancak, Turkish Yatirrm
A.S., fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir
taahhiit vermemektedir. Turkish Yatirim A.S., fiyat istikran islemlerine hi¢
baslamayabilecegi gibi, fiyat istikrart islemlerinde bulunmast halinde de, gerekeesini
ag¢iklamak suretiyle, bu islemi istedi g1 her an sona erdirebilir.

e) Fiyat istikrarmni saglayic islemlerin amaci: F iyat istikrarini saglayici iglemlerde
amag, pay fiyatimin halka arz fiyatinin altina diismesi halinde alimda bulunarak fiyat
istikrarina katkida bulﬁnmakhr. Ancak bu islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde
degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirildigi donemde payin piyasa fiyat:
piyasa kogullarina gére olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tizerinde emir verilemez.

f) Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra fiyatlarin diisebilecegine
iliskin aciklama: Fiyat istikrarin saglayici islemler (c) bendinde belirtilen stureyle
sinichdir. Pay fiyaty, fiyat istikrarm saglayici islemler sonucunda ylikselmis olsa bile,
bu siirenin bitiminden sonra tekrar dusebilir.

g) Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagimn
niteligi: Kurul diizenlemeleri uyarmnca, fiyat istikran islemlerine iligkin tiim
sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci kurum Turkish Yatirnm A.S.’ne aittir.
Turkish Yatirim A.S. fiyat istikran islemlerinde ek sati§ sonrasi elde edilecek geliri
kullanacaktir.

h) Yatinnmeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Turkish Yatinm A.§. tarafindan fiyat istikrarin saglayici islemlerin gergeklestirilmesi
durumunda;

- Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin izerinde emir
vermeyecektir.

- Fiyat istikrarini saglayici islemler cergevesinde satin aldig paylar belirtilen
stire boyunca halka arz fiyatinin altinda bir bedelle satmayacaktir.

- Fiyat istikrarini saglayici islemler cergevesinde satin aldigi paylarin satisinda
piyasanin olagan isleyisinin etkilenmemesi i¢in azami 6nem ve dikkati
gosterecektir.

- Fiyat istikrarini saglayict islemlere iliskin kayitlarin timiini tutacaktir ve
iglemlerin sona ermesinden itibaren 5 (bes) yul stireyle kayitlarint halka arzda
bulunan ortagmn incelemesine acik tutacaktir.

9.37 Sulanma Etkisi 5 faira 2040 d,*""’i*,”' “E “":-:-‘-1
- Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar yapilirken 31/03/2010 tarihli finansal vefiler "
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" G . e o) A ! A .\..\ Pu




9.38

" Halka Arz Oncesi]  Halka Arz Sonrass
Ozkaynak 13.903.600 30.924.855
Odenmis Sermaye 15.000.000 23.250.000
Pay Basina Degder 0,93 TL 1,33 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,40 TL 43,50%
Yeni Ortaklaricin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,81 TL 37.85%

Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi: Yoktur.

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1

Ortakligm son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Cemas Dokiim Sanayi A.$. 2009 yilinda 25,8 milyon TL’lik satis gerceklestirmis ve
satiglarinda %7 faaliyet kari elde etmistir. Ortaklik 2007 yilinda %2 olan faaliyet
karhiligim 2008°de %6°ya 2009°da ise %7’ye, 2010 Mart sonu itibariyle ise %15,5%¢
yukseltmigtir. 2009 yilinda Cemas’in iiriin satislarmi gergeklestirdigi beyaz esya,
¢imento, otomotiv ve makina sektorlerinde meydana gelen daralma neticesinde satig
gelirleri %17 azalmus, ancak ortaklik faaliyet karliligini koruyabilmistir. 2008 yilindan
itibaren olumsuz etkilerine maruz kalinan kiiresel finansal krizin etkilerinin azalmasiyla
birlikte dokiim sektériiniin de ivme kazanacagi ve Cemag’in faaliyetlerinin de olumlu
etkilenecegi beklenmektedir. Cemag bu dénemde halka arzdan saglayacagi kaynakla
halihazirda 25.000 -ton/y1l olan dékiim kapasitesini 50.000 ton/yil’a  ¢ikartmay:
planlamakta ve diinya ve Tiirkiye ekonomilerinin biiylimeye gececegi 2010-2011-2012
yillarinda  daha  yiksek iiretim  kapasitesi sayesinde gelirlerini  artirmay:
hedeflemektedir.

Uretimde kullanilan hammaddelerin fiyatlarinin arz talep kosullarimin yaninda diinya
finansal piyasalarindaki fiyat dalgalanmalarindan da etkileniyor olmas1 briit karlilig
etkileyen en 6nemli maliyet kalemidir. Hammadde ve yardimcr giderlerin toplam
satilan mal maliyeti igindeki payr %50°ye ulagmaktadir. Satis fiyatlarmin esnek
yapilandinldig: szlesmeler ortakligin karhiligini olumlu ydnde etkilemektedir.
Maliyetin diger énemli unsurlarinda olan enerji ve yakit giderlerinde meydana gelen
ani ve ylksek oranli artiglar karlihi g direkt olarak etkilemektedir. Ancak Cemas yapmis
oldugu enerji alim anlagmalariyla s6z konusu etkiyi minimize etmeye calismaktadir.
Cemas aym zamanda enerji tesviginden yararlanmis olup, enerji tesvigi 1 Ocak 2010
tarihi itibariyle sona ermistir. Diger ana maliyet kalemlerinden olan iscilik giderleri
tiretim seviyesine gore degismektedir.

Ortakligin faaliyet gosterdigi dokiim sektdriine giris ve cikis, dokiim sirketleri seri

Uretim yapan firmalann ihtiyaglarini tedarik eden kuruluslar olduklarindan zordugse
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saglamistir. 2009 yilinda satis cirosu bakimindan ilk 10 migterinin payr %65 olarak
gerceklesmistir.

2009 yilinda satis gelirlerinin %22’si yurtdist satislardan elde edilmistir. 2008 yilinda
%31, 2007 yilinda ise %26 olan yurtdisi satislar global gapta talep daralmast nedeniyle
2009’da digmiistir. Cemas’m yurtdist satislarinin ekonomik toparlanmayla birlikte
artacagl beklenmektedir,

Cemas temel olarak faaliyetlerini ozkaynaklariyla finanse etmektedir. Cemag’m aktif
bliyiikligi 36,4 milyon TL, ozkaynaklar1 ise 13,9 milyon TL’dir. Ortakligin
22/01/2010 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’unda alnan kararla sermaye ic
kaynaklardan kargilanmak suretiyle 7.700.107 TL’den 15.000.000 TL’ye artirilmustir.

Ortaklik 2009 yili iginde 5.250.000 TL’lik bir finansal duran varlik alimt yapmig
oldugundan dolay1, 2008 yilina gore donen varliklar1 azalirken duran varhiklarmin tutar
yikselmistir. S6z konusu islem, Cemag’n isletme sermayesi ihtiyactni ve dolayisiyla
finansman yikiinii artirarak net karliligini diistirticii bir etki yapmugtir. Nakit ihtiyacini
gidermek amaciyla faktoring islemleri yapilmistir. Ancak séz konusu finansal duran
varlik satin alma islemi siireklilik arz etmeyen nitelikte bir islemdir.

Cemas’in halka arzdan gelecek kaynagm bir kismum isletme sermayesi olarak
kullanacak olmasinin ortakligin karlils gt olumlu y6nde etkilemesi beklenmektedir.

10.2  Ortakligin son iic yil ve ilgili ara dénem itibariyle faaliyet sonuclarmna iliskin bilgi:
- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakligin gelirlerini ve
net satislarmi onemli dlciide etkilemis olan faktorler ile soz konusu faktérlerin
geliri ve net satislar1 etkileme derecesi hakkmda bilgi: Ortakligmn son 3 il icinde
faaliyetleri ve gelirleri 6nce genel ekonomik biytime ile olumlu etkilenmis; daha sonra
kiiresel finans krizinin Cemag’in iiretim yaptigl hedef sektdrler olan otomotiv, beyaz
esya, ¢imento ve makina sektérlerinde daralmaya neden olmasi sebebiyle olumsuz
etkilenmistir. Diinya ve Tiirk ekonomilerinin hizli bir sekilde biiylimesi dokiim
sektoriinii ve Cemas’1 gerek satilan tiriin miktari gerekse iriin fiyatlanindaki yitkselme
sayesinde olumlu bir sekilde etkilemistir. 2008 yili Cemas’in satis gelirlerini %26
artirabildigi bir yil olmus, ancak 2009 yilinda satig gelirleri %17 azalmistir. 31/03/2010
itibariyle satislari bir énceki sene ayni dénemine gore %11 asagida olmasina ragmen
2009 yili tiim satiglarinin %28,31%ine denk gelmekte ve ilk geyrek itibariyle 2009°un
satislarimn agilabilecegi diisiiniilmektedir.

- Ortakligin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda
bilgi: Kamu kurumlarinin enerji fiyatlarini artirmasi ve Tiirk Lirast’nin degerindeki ani
degisimler ortakligin faaliyetlerini etkileyebilecektir. Cemas ayni zamanda tesviklerden
yararlanmis ve yararlanmaktadir.

06.02.2004 tarih ve 25365 Sayili Resmi Gazete’de, Yatirimlarin ve istihﬂg%ﬁnl;
ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda 5084 Sayili
ayimlanmistir. 31.12.2009 tarihine kadar gegerli olan bu kanun ile bazi illerd
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tesviki (Gelir ve Kurumlar Vergisi miikelleflerinin fiilen istihdam ettikler personelin
Ucretlerinden kesilen gelir vergisinin terkini), Sigorta primi igveren paylarinda tesvik
(SSK mevzuatina gbre prime esas kazanclar {izerinden hesaplanan ve asgari ticrete
isabet eden sigorta primleri isveren hissesinin %80’nin Hazinece karsilanmast), enerji
tegviginden yararlanmistir. Bu kapsamda dénemler itibariyle alinan devlet tesviki ve
yardumi asagidaki gibidir:

31.Ara.09 31.Ara.08 31.Ara.07
Enerji Tegvigi 1.715.269 900.880 548.115
SGK Isveren Primi Tesvigi 223.435 231.657 227.480
Gelir Vergisi Stopaji Tesvigi 40.067 79.387 124.489
Devlet Tesvik ve Yardimlart 1.978.771 1.211.724 900.084
31.Mar.10 31.Mar.09
Enerji Tegvigi 458.262 0
SGK Isveren Primi Tesvigi 87.338 59.628
Gelir Vergisi Stopaji Tesvigi 0 7.930
Deviet Tesvik ve Yardimlar: 545.600 67.5658

Enerji tesvigi ve Gelir Vergisi Stopaji tesvigi 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle sona ermis
olup, sigorta primi igveren paylarindaki tegvik devam etmektedir.

10.3 Ortakhign isletme sermayesinin yeterli olup olmadig1 ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

31/03/2010 itibariyle Cemas’mn dénen varliklar toplamui 20.501.099 TL., kisa vadeli
yikitimliiliikleri ise 21.073.726 TL’dir. Net isletme sermayesi ihtiyac1 572.627 TL’dir.
Isletme sermayesi, ortakligin ticari faaliyetlerinden ve halka arz ile elde edilecek nakit
girisinden temin edilecektir. ’ '
Ortakhigm son durum itibariyle finansman yapis1 ve bor¢luluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrim yapimis ve dolaylh ve sarta bagh

yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

10.4

Finansman Yapisi ve Borgluluk Durumu (31.03.2010) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 21.073.726
Garantili
Teminath 117.064
Garantisiz/Teminatsiz 20.956.662
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.509.663
(uzun vadeli borglann kisa vadeli kisimlari harig)
Garantili
Teminatl
Garantisiz/Teminatsiz 1.509.663 [

Hezirgy Zﬁlf:ﬁn
Ozkaynaklar 15.015.791 el T,
Odenmis/cikariim)s'sermaye 15.000.000 /.y_‘: R
Yasal yedekier 15.791 ,,/ e
Diger yedekler , 7 P 0 ( 2 ]
TOPLAY /7 / 37,499.180 \ . i :
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Net Bor¢luluk Durumu (31.03.2010) Tutar (TL)
A. Nakit 3.627
B. Nakit Benzerleri 760.582
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar 0
D. Likidite (A+B+C) 764.209
E. Kisa Vadeli Finansal Alacakiar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 9.785
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 0
H. Diger Finansal Borclar 6.155.319
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 6.165.104
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 5.400.895
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 19.254
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 19.254
0. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) 5.420.149

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1 Ortakhgm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:
Kullanilan en 6nemli fon kaynaklari, esas faaliyetlerinden saglanan fon girigleri ile kisa
vadeli faktoring ve orta vadeli finansal kiralama islemlerinden saglanan fon girisleridir.
Banka kredisi bulunmamaktadir.

11.2 Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
2009 yil faaliyetlerine gdre nakit hareketleri agagida 6zet olarak verilmistir.

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi 6.678.034 TL

B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikig1 (-) * 6.113.316 TL

C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit gikist (-) 386.298 TL
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artis 178.420 TL
Dénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 61.612 TL
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 240.032 TL

* 2009 yili icinde Ozigik Insaat ve Enerji A.S. hisseleri istirak olarak satin alinmistir.
Satin alim bedeli 5.250.000 TL dir.

31/03/2010 itibariyle
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi 676.118 TL
B. Yatuim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikagt  (-) * (127.824) TL
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikisi (-) (34.957) TL
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artis 513.337 TL
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 240.032 TL  pere,,

Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

753.369 T»f T
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planladigi kapasite artirimi yatirmminim halka arzdan saglanacak net nakit girigi ile
finanse edilmesi planlanmaktadir. Net nakit girisinin sermaye artirrmindan geriye kalan
kisminin ayni zamanda isletme sermayesi ihtiyaciin finansmaninda da kullanilmas;
planlanmaktadir.

11.4 Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullanimna iligkin stmirlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

11.5 - Yénetim kurulunca karara baglanmis olan planianan yatirumlar,
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan énemli maddi varhklar icin éngériilen fon kaynaklary
hakkinda bilgi:
-Yonetim kurulunca karara baglanmis planlanan yatirim yoktur.
-Halihazirda maddi duran varhklar ozkaynaklar ve finansal kiralama yoluyla
finanse edilmektedir. 6.300.000 USD’lik yatirim planlanmakta olup, sézkonusu
yatirim sermaye artisindan gelecek kaynakla karsilanacaktir.

12. GECMI$ DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORILARI

12.1 Ortakhgm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan son ii¢ y1l ve son ara dénem finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan son
li¢ y1l ve son ara dénem finansal tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar
ekte yer almaktadir.

12.2 Son ii¢ yil ve ilgili ara dénemde bagimsiz denetimi gerceklestiren
kuruluslarin unvanlar, bagimsiz denetci goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu
ortak bas denetcinin deZismis olmasi halinde nedenleri haklanda bilgi: GUCBIR
Bagimsiz Denetim A.S. Goriis: “Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2009 2008
ve 2007 tarihleri itibariyle gercek finansal durumunu, ayn1 tarihlerde sona eren yillara
ait finansal performansini ve nakit akimlarini, sermaye piyasast kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlar cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir. “CEMAS DOKUM SANAYI A.S.’nin 31 Mart 2010 tarihi itibariyle
finansal pozisyonunu, aynt tarihte sona eren ii¢ aylik déneme iliskin finansal
performansim ve nakit akimlarni, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal b
raporlama standartlari gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig '
konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.”

12.3 Son 12 ayda ortakhgm ve/veya grubun finansal durumu veya karhlig: lizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakligin
bilgisi dahilinde olan heniiz a¢ilmamus, ancak acilabilecek davalar dahil olmak
iizere): (YOKTUR) Konuya iligkin Hukuk¢u Raporu Sirketin internet sitesi,
www.kap.gov.tr adresi ve Ek/4’te yer almaktadir. Jr

o

12.4 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakh@m ve grubun ﬁnansﬁfi@m@w
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklj erg {.j*n.\
Haziran 2006 - Aralik 2009 arasinda Cemas iriin satiglarmi Isiklar Pazarlapdf A %A% \
{izerinden gergeklestirmis 2010 basindan itibaren ise Isiklar Pazarlama A.S. C}?»Vfgd : T
¢ikarilmustir. Cemas’tan aldii ve daha sonra satigim gerceklestirdigi tirtiinleri alig 3 i
Satig fiyatlar: arasindaki fafk, Isjklar Pazarlama A.§.’nin ka1 olurken, Isiklar P




kapsamda Sirket, tirtinlerinin pazarlama faaliyetlerinin Cemag’m karliligini azaltacak
sekilde Isiklar Grubuwnun diger sirketleri tarafindan yapilmayacag ydniinde
taahhiitname vermistir. -

Bu sayede Cemag’in tesviklerinin sona ermesi nedeniyle ugrayacag maliyet artismin
telafi edilmesi de miimkiin olacaktir. 31/03/2010 tarihli bagimsiz denetimden geemis
mali tablolara gore briit karhlik artmistir.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BIiLGILER{!

13.1 Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

13.2 Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz denetim raporu:
Yoktur.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgmn esas sézlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitim1 konusunda almis oldugu
Kararlara iliskin bilgi:

Son 3 yilda kar dagitilmamustir.

28.04.2008 tarihinde yapilan genel kurul toplantisindan sonra; 2007 yili bilancosuna’ gore olusas
kurumlar vergisi ve kanuni miikellefiyetler 5dendikten sonra kalan karin  tamami ge¢mis yil
zararlara mahsup edilmistir. )

28.05.2009 tarihinde yapilan genel kurul toplantisindan sonra; 2008 yili bilangosuna gére
olusan kardan kurumlar vergisi ve kanuni mikellefiyetler 6dendikten sonra kalan karm
tamami1 ge¢mis y1l zararlarina mahsup edilmigtir

27.04.2010 tarihinde yapilan genel kurul toplantisindan sonra; 2009 yili bilangosuna gore
olusan kardan kurumlar vergisi ve kanuni mikellefiyetler 6dendikten sonra kalan karn
tamami gegmis yil zararlarina mahsup edilmistir

Ortakl1g1n esas sdzlesmesinde “Karin Tespiti ve Dagilim1” ile ilgili madde asagida yer
almaktadir:

A.Temettii

Sirket’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir. Sirketin umumi masraflari ve muhtelif amortisman .
gibi, Sirketge ddenmesi ve ayriimasi zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi taraﬁndaﬂf:"ﬁfﬁf’k.h
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Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satislar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durﬁumu,ig; ;.
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odenmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilangoda gbziiken meblagdir. Bu tutardan varsa geemis yil
zaratlarmin diisiilmesi sonucu ulasilan tutar siras: ile asagidaki gosterilen sekilde tevzi
olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akee:

a)Tirk Ticaret Kanunu’nun 466 maddesi hiikiimleri uyarinca ,6denmis sermayenin beste
birini buluncaya kadar safi karin yiizde besi (“5) nispetinde kanuni  yedek akceye ayrilir.
Birinci Temettii:

b) Safi kardan (a) bendinde belirtilen meblag diisiildiikten sonra kalan miktardan Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktara uygun olarak birinci temettii ayrilir.

Ikinci Temettii:

d) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi
Genel Kurul kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitmaya veya
fevkalade yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce

d) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmas1 kararlastirilmis olan
kisimdan 6denmis sermayenin %5’ oraninda kar pay1 disiildiikten sonra bulunan tutarin
onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466.maddesinin 2.fikras: 3.bendi uyarinca ikinci tertip
yedek akge olarak ayrilir.

¢)Yasa hiikmil ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a, ana sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse senedi biciminde
dagitilmadik¢a; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina, ve temettii
dagitiminda yOnetim kurulu dyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amagclarla
kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kir pay1 dagitilmasina karar
verilemez. : :

f) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun madde 15/son hiikmiine aykirilik tegkil etmemesi, gerekli
6zel durum agiklamalarnin yapilmasi ve yil iginde yapilan bagislarin genel kurulda
ortaklarn bilgisine sunulmasi kaydiyla, varsa yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem
ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi veya kurumlara
verilen kar pay1 ve yapilan bagislar ayrilir.

g) Temetti hesap dénemi itibariyle mevcut paylarin timiine bunlarin thrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagstilir.

h) Ortaklara dagitilmasina karar verilen karin hangi tarihte ve ne sekilde odenecegi Yonetim
Kurulu’nun Onerisi lizerine Sermaye Piydsasi Mevzuat1 ile ilgili diizenlemeleri dikkate
alinarak Genel Kurul tarafindan tespit eTunur.




L ] Son V¢ Vila Ait Kar Dagitim Tablolar:: _I

Dénem Donem Donem

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2609
a) Donem Kary/(Zararit) 642.270,64 973.720,38 491.634,80
b) Gegmis Yillar Zarar: 450.260,25 635.906,89 269.875,11
¢) Odenecek Vergiler 192.010,39 337.813,49 221.759,69
-Kurumlar Vergisi 192.010,39 337.813,49 221.759,69
-Gelir Vergisi Kesintisi
-Diger Yergi Vb,
d) BirinciTertip Yasal Yedek Akce
¢) Net Dagitilabilir Donem Kari 0,00 0,00 0,00

f) Ortaklara Birinci Temettii

) Memur ve Iscilere Temettii

h) Yonetim Kuruluna Temettii

1) Ortaklara Tkinci Temettii

j) Ikinei Tertip Yasal Yedek Akce
k) Statii Yedekleri

1) Ozel Yedekler

m) Olaganiistii Yedek

15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI>

15.1 Ortakhgin kar beklentileri ile i¢cinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri: Yoktur.

152 Ortakhgm kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar: Yoktur.

153 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz denetim raporu: Yoktur.

15.4 Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin 15.1 no’lu béliimde verilmis
olan tahminlerden farkh olmasi durumunda farklihgm nedenleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

N . . "
[y e 7)) &

2 Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap ddnemleri i¢in muhtemel kar veya zarar seviydsipe §1 1&3. e

bir rakamin veya asgari veya azami bir rakaminin agik¢a ya da dolayli olarak veya gelecekte elde e 1lgb1{sc o

kar veya ugranabilecek zararlarm hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir. R AT
Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglar1 hentiz yaymlanmamig olan bir hesap dénemi igin l&eya da»

zarar rakaminin tahmin edilmesidir.
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16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
A) Hisse senetlerinin__elden cikarilmas: kKarsih@inda _ saglanan  kazanclarm
vergilendirilmesi

1. 01.01.2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve Borsada fslem Giren Hisse
Senetleri’:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin ticer aylik dénemleri itibariyle;

i.  Alm satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satig bedelleri arasindaki
fark, :
il. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler
{izerinden %0* oraminda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gergek kisi ve
kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikariimasi
halinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate almacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk
giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimmdan &nce elden ¢ikariimasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alun islemi esas alinarak iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o gin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agurlikli  ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alig ve satig iglemleri dolayisiyla denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alm satim islemi yapilmas:
halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse
senedi alun satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin
tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (iMKB)
islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1
(bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikariimasindan elde edilen
gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi
hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari icin gercek kisilerce yillik
veya minferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang
hiikiimleri gerg¢evesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
cergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden

3 193 sayil Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Gegici Madde 67 nin eklenmesi suretiyle menkul
kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere degisiklik yapan 5281 sayih “Vergi
Kanunlarmn Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayill
Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanun L
ile- Baz1 Kanun ve Kanun Hikmiinde Karamnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkimda Kanun’la Gegici 67°nci madde ile y; 0 ""‘“::::\‘
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yayimlanmustir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayilx “Ge[ir Vergisi Kanununda Degisiklik Yaptimasina Iliskin Kanun” ile Ggyici § ek " =R N,
maddede bazi degisiklikler yapilmig ve degisiklikler 07.07,2006 tarihli ve 26221 sayils Resmi Gazete’de yayu"n{)a ustir. ?%qmoi)hda, ayngg,/—;:\\ R ‘"&
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mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri aymt takvim yili iginde iiger aylik
donemlerde olusan kar ve zararlar icin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu cercevede,
beyan edilen gelirden yil iginde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen
gelir tizerinden %15 (2006/10731 sayilh BKK ile bu oran % 10 olarak uygulanirken,
2008/14272 sayih BKK ile bu oran % 0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir.
Hesaplanan vergiden y1l iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar
genel hitkiimler cergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen
takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaminda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iicer
aylik dénemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim

5 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 5281 sayili Kanun’un
2'7°nei maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarimca gelir vergisine tabi olacaktir, Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.2006
tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak tizere, jvazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki 2)
vildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacakiir”,

Hisse senetlerinin elden gikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80'inci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden ¢ikanldig: ay harig olmak iizere TUIK. (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraminda artiilarak dikkate
alinabilecektir. ‘

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gére, indirim oram diisiilditkten (endeks orant uygulandiktan) sonra kalan tutanin 2006 yili i¢in
6.000,-TL’yi (2007 y1l igin 6.400,-TL-259 sayil1 GVK Genel Tebligi- 2008 yili igin 6.800,- TL — 266 sayili GVK. Genel Tebligi, 2009 yil
icin 7.600 TL-270 sayih GVK Genel Teblifi) asan kisrm beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik
stire icinde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazaner” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alun satim siiresi iki
yiht asanlar vergiden istisna olacaktir.

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya aract kurumlar aracilifryla elde edilen veya
Tiirkiye’de GVK gegici madde 67 uyarmnca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.

6 Bu tutar 2006 icin 18.000,-TL, 2007 ig¢in 19.000,-TL, 2008 icin 19.800,- TL; 2009 igin 22.000,- TL dir.

7 Kar paylanimin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacag sistemi” kaldirilmis ve kurum
biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamamimn kar payimn yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname iizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmustir.

& Kar paylarmda tevkifat oram, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayilt Bakanlar Kurulu Karart (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden
itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplarn icin aym oran gegerlidir. Oran, amlan BKK éncesinde %10 idi.

% Bu konunun esast sbyledir: Maliye Bakanligi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarah Gelir
Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gercek kisi ortaklar tarafindan karm sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul
sermaye iradi” olarak Gelir Vergisi Kanunu'nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikiimleri gergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak
konuya iligkin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2000/5053 sayil: karan ile GVK’nun 94’fincii
maddesinin birinci fikrasiun (6/b-i) numaral bendinde karm sermayeye ilavesinin kar dagitim: sayllmayacagindan bahisle ortaklar agisindan
da elde edilmis bir kar payndan soz edilemeyecegi belirtilerck bu gelirlerin beyamna iliskin 231 seri numaral: tebligin iptaline karar vermis
olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/ 180, Karar No: 2001/224 sayil karan ile
kesinlesmis bulunmaktadir.

' Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayih Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gére; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha
onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarimin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kar paylan gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha &nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde
ettikleri kazanglarmin diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanclarimn dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylannin net tutanna elde edilen kar payin
(1/9)u eklendikten sonra, bulunan tutann yarist vergiye tibi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi
halinde, beyannameye intikal ettirilen tutann (1/5)' beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

" Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kamun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gére;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglannin,

b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha &nceki tarihblerde sona eren hesap dénemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,

Dagittmi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numaral fikramn (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylan gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarah fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kir paylarinmn net tutarina elde edilen kar paytmun (1/9)u
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satim konusu iglemlerin ayni tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanclar bu tiirlere gore
ayri ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel
Kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamast, vergiden
muaf olup olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida
ayrntilari verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2. 01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve IMKB’de Islem Géoren ve
Gormeyen Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden 6nce® iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef
sirketlerine ait hisse senetlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacaktir.
2.1. Gergek Kigsiler

2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanclar, GVK nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer
80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,
“ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda
islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve bir yildan fazla streyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden
¢tkarilmasi durumunda elde edilen kazanclar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK nun
Mikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig ay hari¢ olmak {izere DIE
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gire, indirim orani digiildikten (endeks oran:
uygulandiktan) sonra kalan tutarn 2005 yili icin 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayili BKXK) asan
kismi1 beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren ¢ aylik
stire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanc1” olarak gelir vergisi
beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi ¢ ay1 asanlar vergiden istisna olacaktir.

2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

Tam mikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2)
¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Tirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglar1, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlart ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa ve stopaja tabi kazanclari yoksa yillik
beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanclar varsa yillik beyannameye tabidir. GVK
madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden
- eikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tirkiye’de elden ¢ikarildigr yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2. Kurumlar ] 7
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ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

2.2.2. Dar Miikellef Kurumlay;

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak
suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli menkuy] kiymet alim satinm isi yapan kurum
statlisiinde ise alim satim kazanclar1 ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK nun

) 3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de
Islem Gérmeyen Hisse Senetleri:
5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB digindaki tam miikellef

vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan satilmas; halinde elde edilen
kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar Paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmes;j .

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylar i¢cin GVK Gegici
madde 67 kapsaminda tevkifat yapilmamas: disinda, vergilendirme bakimindan 2005
yilinda gecerli olan esaslar aynen gecerlt olmaya devam edecektir, Hisse senedi kar
paylarinin ve temettii avanslarinmn vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve oncesi diizenlemeler
ise asagidaki gibi olacaktir.

1. Gergek Kisiler

1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler: :

GVK’nun (86/1-c) maddesi Uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlari; 4842 sayih Kanun‘un 9’uncu maddesine gbre 2005 yui gelirleri icin
15.000,-TL’yi® (gelir vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlart  dahi]
kurumlardan elde edilen kar paylari beyanname verilmesini gerektirecektir’.

GVK’nun 94’tincii maddesinin birinei fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt
bendinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas asamasina
brakilmstir. GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam
mikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek Kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi
olmayanlara ve by vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere” “dagitilan kar
paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat® (%15) yapilacaktir.

miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75%inci maddesinin ikinci fikrasimnm (D), 2) ve

(3) numarali bentlerinde yazili “kir paylarmin yarisr” gelir vergisinden miistesnadir. Istisp’,agfxff%%
edilen bu tutar tizerinden GVK’nin 94’fincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif e‘,dﬂégi § .80 "\
verginin tamami, kAr payinin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda :.‘:7’3’/11111{ P %
beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup e
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Temettii avanslar da kar paylari ile ayn kapsamda vergilendirilmektedir.

vergilendirilmis olan tcretler, serbest meslek kazanglar1, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabj degildir.

2. Kurumliar

2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine Kayrth hisse senetleri
dolayisiyla elde edilen kar paylari

GVK’nun 4842 sayil1 Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam rniikellef.

kurumlarca; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve
bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylar1 iizerinden”

edilip vergilendirilecektir. 5520 sayith Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’na
maddesine gére kurum kazanci, GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan,

KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar
paylari, yatim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarimin hisse senetlerinden elde
edilen kar paylar haric, kurumlar vergisinden miistesnadir!!.

2.2. Dar Miikellef Kurumlar-

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan,
KVK uyarinca yillik veya Ozel beyanname veren dar mukellef kurumlarin, GVK’nun
75’inci maddesinin ikinci fikrasinn (4) numarali bendinde yazilt menkul sermaye
iradinn ana merkeze aktarilan tutar lizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi stopajmin ihracer tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin

aglklama
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ortaklik tarafindan kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
Yoktur.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler Ankara Asfalt1 12. Km. 40100 Kirgehir adresindeki ortaklifin merkezi ve
9. Bélimde belirtilen basvuru  yerlerinde tasarruf sahiplerinin  incelemesine acik
tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve gortisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile aract
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yu ve son ara dénem
itibariyle finansal tablolar
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19. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahil
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kis:
uygun oldugunu ve izahnamenin bu bil
bulunmamasi igin her tiirlii makul &zenin

inde ve gorevimiz cercevesinde bu izahname
mlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege
gilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Sorumlu Oldugu

Kisim:
yaK
Yonetim Kurulu ] .
. IZAHNAMENIN
Uyesi
TAMAMI

Sorumlu Oldugu

Kisim:

' netim Kurulu ! .
IZAHNAMENIN

TAMAMI

Uyesi

Sorumlu Oldugu
Kisim: ‘

IZAHNAMENIN



20. EKLER:

1. Esas S6zlesme,

Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu, 01 Ocak — 31 Mart 2010 Hesap Dénemine Ajt
Ozel Bagimsiz Denetim’den Gegmis Finansal Tablolar ve (ze] Bagimsiz Denetim Raporu,
3. Hukukgu raporu,

4. Isiklar Grubu Ortaklik Yapisi
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