Cemas Dokum Sanayi A.S.
ve Bagh Ortakhklar:

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle
ozet konsolide finansal tablolar
ve secilmis dipnotlar



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30.09.2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Canli Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
- lliskili Taraflara Verilen Avanslar
- Diger Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM
Satis Amagli Smiflandirilan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
- Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilenler
- Diger Maddi Duran Varhiklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye
- Diger Maddi Olmayan Duran Varlhiklar
Pesin Odenmis Giderler

- lliskili Taraflara Verilen Duran Varlik Avanslar:

- Diger Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Simirh
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslari 30.09.2014 31.12.2013
63.171.700 199.617.282
4 283.652 4.116.988
5 15.480.600 14.722.540
7 15.027.243 15.817.144
7,22 1.120.491 1.113.715
7 13.906.752 14.703.429
8 6.759.944 142.836.901
8,22 6.664.101 142.598.228
8 95.843 238.673
10 897.524 1.534.643
9 19.243.105 17.136.413
14 962.091 1.178.544
14 962.091 1.178.544
3.982.972 1.739.541
62.637.131 199.082.714
534.569 534.568
305.141.106 176.762.295
186.032 207.067
8 148.360.294 787.406
8 148.350.917 -
8 9.377 787.406
11 81.803.321 101.827.193
42.849.586 39.320.894
9.128.520 6.679.992
33.721.066 32.640.901
29.196.530 29.225.591
29.082.179 29.082.178
114.351 143.413
14 991.406 3.687.814
14,22 950.489 3.651.015
14 40.917 36.799
20 1.409.789 1.362.183
344,148 344,148
368.312.805 376.379.577



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30.09.2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri
Tiirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
- lliskili Taraflardan Alinan Siparis Avanslar:
- Diger Ertelenmis Gelirler
Doénem Kari Vergi Yikiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli

Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
ARA TOPLAM
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina Iliskin
Yikiimlilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Diger Borglar
Tiirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Siirh
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslar 30.09.2014 31.12.2013
55.166.253 68.889.993
6 6.074.624 11.930.321
7 25.695.135 23.538.222
7,22 942.337 164.664
7 24.752.798 23.373.559
1.630.534 1.351.674
8 7.182.903 19.288.854
822 7.132.640 18.917.748
8 50.263 371.106
10 939.097 988.761
14 8.437.160 7.146.706
14 8.437.160 7.146.706
20 209.270 -
13 3.255.477 3.383.174
13 446.801 361.425
13 2.808.676 3.021.749
1.742.053 1.262.280
55.166.253  68.889.993
8.931.055 7.832.974
6 3.041.827 2.265.729
13 5.889.228 5.567.245



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30.09.2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Simirh
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslarn  30.09.2014 31.12.2013
OZKAYNAKLAR 304.215.496 299.656.610
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 290.482.158 286.424.111
Odenmis Sermaye 15 237.000.000 237.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari -- --
Geri Alinmis Paylar (-) -- --
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) -- --
Paylara iliskin Primler/iskontolar 13.016.828 13.016.828
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (405.455) (405.455)
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplar: -- --
- Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kayw/Kazanglar Fonu (405.455) (405.455)
- Diger Kazang/Kaywplar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -- --
- Yabanci Para Cevirim Farklari -- --
- Riskten Korunma Kazang/Kayplari -- --
- Yeniden Degerleme ve Sumiflandirma Kazang¢/Kayiplar -- --
- Diger Kazang/Kaywplar - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.272.788 2.272.788
Birlesme Yedekleri -- --
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi 1.946.155 1.946.155
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 35.335.931 5.838.577
Net Donem Kari/Zarari 21 1.315910 26.755.218
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13.733.339  13.232.499

TOPLAM KAYNAKLAR 368.312.805 376.379.577



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30.09.2014 TARIHLI KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden  Denetimden
Ge¢memis  Gecmemis  Gecmemis Ge¢memis
Not 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2014  30.09.2013  30.09.2014 30.09.2013
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 16 85.293.436  62.180.530  25.809.759 21.771.025
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (72.208.192) (53.595.951) (24.588.761)  (19.137.048)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 13.085.243 8.584.578 1.220.997 2.633.977
BRUT KAR/ZARAR 13.085.243 8.584.578 1.220.997 2.633.977
Genel Yonetim Giderleri (-) (8.006.621)  (4.431.447) (2.295.416) (1.668.669)
Pazarlama Giderleri (-) (4.885.331)  (3.233.073)  (1.446.376) (1.116.763)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -- -- -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 3.602.853 4.538.876 792.499 1.192.534
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (2.754.159)  (5.806.247) (584.431) (1.243.012)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.041.986 (347.314)  (2.312.726) (201.933)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler -- -- -- --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 11 (1.503.071) 4.684.495 (4.089.410) (1.976.758)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARIZARARI (461.085) 4.337.181  (6.402.136) (2.178.691)
Finansman Gelirleri 18 14.278.135  22.276.614 6.185.840 9.392.454
Finansman Giderleri (-) 19 (9.526.069)  (4.349.097)  (2.012.195) (1.877.556)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 4.290.981  22.264.698  (2.228.491) 5.336.209
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-)/Geliri (2.474.231) 169.639 (753.848) 15.322
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri 20 (2.521.836) (158.861) (827.196) (158.861)
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 20 47.605 328.500 73.348 174.183
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.816.750  22.264.698  (2.982.339) 5.351.531
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM - - - -
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 1.816.750  22.434.338  (2.982.339) 5.351.531
Dénem Kar/Zararimin Dagilim
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 500.840  (1.032.781) 236.429 187.688
- Ana Ortaklik Paylari 21 1.315910  23.467.119  (3.218.768) 5.163.843
Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 21 0,006 0,099 -0,013 0,022
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang -- -- -- --
Diger Kapsamh Gelir:
DIGER KAPSAMLI GELIR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.816.750  22.434.338  (2.982.339) 5.351.531

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 500.840  (1.032.781) 236.429 187.688
- Ana Ortaklik Paylar: 21 1.315910  23.467.119  (3.218.768) 5.163.843



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30.09.2014 TARIHLI KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsaml Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Emeklilik Ortak Kont. Tabi
Yeniden Planlarindan Tesebbiis veya Kardan Gegmis Net Ana Kontrol
Sermaye | Pay ihrag Degerleme ve | Aktiieryal Isletmeleri igeren | Ayrilan Yillar Donem Ortakhiga Giicii
Odenmis Diizeltme | Primleri/ Deger Artis Kayip/Kazanglar | Birlesmelerin Kisitlanmis | Kar/ Kari Ait Olmayan
Sermaye Farklar1 iskontolar1 | Fonlari Fonu Etkisi Yedekler Zararlar1 Zarar1 Ozkaynaklar | Paylar Ozkaynaklar
01.01.2013 237.000.000 - 14.097.560 -- (405.455) 1.946.155  2.272.788 72.748 4.152.335  259.136.132 6.798.706  265.934.838
?ﬁ‘;ﬁ‘;s‘f;’gzzﬁﬁ;ﬁ‘ia“ndak‘ Degisikliklere - - - - - - T 185546 - 185.546 - 185.546
Transferler - - - - - - - 4.152.335  (4.152.335) - - -
Net Donem Kari/Zarari (Not 21) - - - - - - - -- 18.303.276 18.303.276  (1.220.469) 17.082.807
Bagl Ort. Kontrol Kaybr ile Sonuglanmayan - T (1.080.732) - - - T 1.427.945 - 347213 7.729.889 8.077.102
Pay Oran1 Degisikligi
30.09.2013 237.000.000 - 13.016.828 -- (405.455) 1.946.155  2.272.788 5.838.574 18.303.276  277.972.167 13.308.126  291.280.293
01.01.2014 237.000.000 - 13.016.828 -- (405.455) 1.946.155  2.272.788 5.838.577  26.755.218  286.424.111 13.232.499  299.656.610
Transferler - - - - - - -~ 26.755.218 (26.755.218) - - -
Bagl Ortaklik Diizeltmesi - - - -- -- -- -- 2.742.136 -- 2.742.136 -- 2.742.136
Net Donem Kary/Zarar1 (Not 21) - - - - - - - - 1.315.910 1.315.910 500.840 1.816.750
30.09.2014 237.000.000 - 13.016.828 -- (405.455) 1.946.155  2.272.788 35.335.931 1.315.910  290.482.157 13.733.339  304.215.496




CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30.09.2014 TARIHLI KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01.01.- 01.01.-
Not 30.09.2014 30.09.2013
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.370.975 (13.124.001)
Doénem Kary/Zarari 4.290.981 22.264.698
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat: Tle Tlgili Diizeltmeler
- Amortisman ve itfa Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 2.712.398 3.692.775
- Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler (79.967) 1.594.007
- Faiz Gelirleri ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler 18,19  (1.953.127)  (2.135.386)
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari Ile {lgili 2798938  (16.338.625)
Diizeltmeler 18,19
- Istiraklerin Dagitilmamus Karlar1 ile lgili Diizeltmeler 11 20.023.872  (4.684.495)
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar Ile Ilgili Diizeltmeler 17 (82.204) (241.694)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
- Stoklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9 (2.106.692)  (7.714.773)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7 789.901 (4.293.401)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili (10.189.381)  (30.007.086)
Diizeltmeler
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7 2.156.912 9.484.192
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili (12.990.655) 15.255.787
Diizeltmeler
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (4.124.715)  (6.111.845)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kayb: Sonucunu Dogurmayan _ 8.030.674
Satislara Iliskin Nakit Girisleri T
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan 339 666 _
Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 ’
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari 12 (6.469.491)  (2.582.696)
Finansal Yatirimlardaki Artis/Azalig 5 (737.026) (14.174.088)
Alinan Temettiiler -- --
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (5.079.598)  (20.529.782)
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar1 (5.079.598) (20.529.782)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (3.833.338) (39.765.628)
ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi a a
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (3.833.338) (39.765.628)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 4.116.988  40.184.253
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 283,652 418.625

(A+B+C+D+E) 4



CEMAS DOKUM SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI Sayfa No: 1

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (Ana ortakhk) :

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (“Sirket”) 1976 yilinda devlet tarafindan ¢imento ve madencilik sektorlerinin
ogiitiicli bilya ihtiyacin1 karsilamak amaciyla kurulmustur. Fabrika, Isiklar Holding tarafindan 1995 yilinda
satin alinmig yurt i¢i ve yurt disi pazarlar igin farkli sektorlere hitap eden dokiim pargalar1 iiretmeye
baslamustir. 30.09.2014 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayist 598 kisidir.
(31.12.2013: 403).

Sirket Kirsehir Ticaret Siciline 1481 sayi ile kayith olup kanuni adresi Ankara Asfalt1 12. km Kirsehir’dir.
Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) yiiriitmektedir. Sirketin bilinen ortaklar1 (Not-15)’de
gosterilmigtir. Sirket ortagi Usas A.S., nihai ana ortak olan Isiklar Yatirnm Holding A.S.'nin bagli ortakligi
durumundadir. Isiklar Yatirnm Holding A.S.’nin hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB)
islem gormektedir.

Sirket’in halka arz olunmus hisse senetleri 02.07.2010 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) islem
gérmeye baslamustir.

Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortakliklar1 asagidaki gibidir:
Bagl Ortakliklar :

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.:

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (“Nigbas”, “Sirket”), 1969 yilinda CIMHOL ve ILLER
BANKASI ortakligr ile beton direk iiretimi amaciyla kurulmus ve giiniimiize kadar prefabrike beton firiinler
ve betonarme yap1 elemanlari iiretimlerini de faaliyet alanlarina dahil ederek entegre bir tesis haline gelmistir.

Sirket Nigde Ticaret Siciline 609 say1 ile kayith olup kanuni adresi Adana Karayolu 2. Km. Pk. 30 51001
Nigde’dir. 30.09.2014 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayist 171 kisidir.
(31.12.2013: 155). Sirket’in halka arz olunmus hisse senetleri 05.03.2012 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da (BIST) ikinci Ulusal Pazari’nda islem gérmeye baslamustir.

Ozsik insaat ve Enerji A.S. :

Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (“Sirket”), 1977 yilinda kurulmus olup, su yapilar1 (barajlar ve hidroelektrik
santraller, sulama sistemleri, drenaj sistemleri), koprii, tiinel ve yol (karayolu, otoyolla vb.) insaati, anahtar
teslimi fabrikalar, aritma tesisleri, alt yapi projeleri (igme suyu, kanalizasyon), boru hatlari, konut ve ticari
ingaatlar ana faaliyet konular1 igerisinde yer almaktadir.

Sirket Ankara Ticaret Siciline 45756 say1 ile kayitli olup kanuni adresi Genglik Caddesi No:9 Tandogan
Ankara’dir. Ege Kraft Torba San. ve Tic. A.S.’nin bagh ortaklig1 ve ayn1 zamanda Isiklar Yatirim Holding
A.S.” nin ortagidir. 30.09.2014 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 23 kisidir.
(31.12.2013: 22).



CEMAS DOKUM SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI Sayfa No: 2

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Istirakler:

Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. :

SIF Otomotiv A.S. ve Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S.’nin Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve
Tic A.S. biinyesinde birlesme islemi 26.11.2013 tarihi itibariyle tescil olmustur. Sirketin merkezi
Istanbul’dadir. Baslica faaliyeti is makinesi yurti¢i ve yurtdis1 miisterilerine tedarik etmek ve servis, yedek
parca hizmeti vermektir. 30.09.2014 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istthdam edilen personel sayis1 151
kigidir. (31.12.2013:140)

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. :
Sirket merkezi Istanbul’dadir. Baglica faaliyeti is makinesi yurti¢i ve yurtdisi miisterilerine tedarik etmektir.
30.09.2014 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 157 kisidir (31.12.2013:155).

30 Eylil 2014 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet konsolide finansal tablolar 10 Kasim 2014 tarihli Yonetim
Kurulu toplantisinda onaylanmustir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki ara donem konsolide finansal tablolar Sermaye Piyas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Grup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’mi / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 Tiirkiye
Muhasebe Standardi No.34 ”Ara Dénem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmstir.

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarmin igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamimi igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2013 tarihli finansal
tablolart ile beraber okunmalidir.

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigimi ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.
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Konsolidasyona iligskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolar ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle
hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet esasina gore
tutulan kayitlarina Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bi¢imlerine uyumluluk
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmstir.

(i) Bagh ortakhiklar
Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar1 iizerinde
kontrol giiciine sahip oldugu bagli ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

(a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy kullanma
hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar1 lizerinde
fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giicline sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yonetmesini
ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme
tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Cemas Dokiim Sanayi A.S. biinyesinde gergeklestirilmis olup, Ana
Ortaklik’1n bagli ortakliktaki hisse paylar1 asagidaki gibidir:
Sermaye Igindeki Pay Oram

Bagh Ortakhklar* 30.09.2014 31.12.2013
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. %55,95 %55,95
Ozisik Ingaat ve Enerji A.S. 999,90 999,90

* [lisikteki konsolide mali tablolara tam konsolidasyon yontemi ile dahil edilmistir.

(ii) Istirakler, miisterek yonetime tabi ortakliklar

Bir yatirnmcimin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin bagl ortakliklar1 vasitasiyla) yatirim yapilan
isletmenin oy hakkinm % 20 ya da daha fazlasini elinde tutmasi durumunda, aksi agikg¢a ortaya konulamadigi
stirece, s6z konusu yatirnmeinin énemli etkisi bulundugu kabul edilir. Diger yandan, yatirimecinin dogrudan ya
da dolayl olarak (6rnegin bagh ortakliklar1 vasitasiyla) yatirim yapilan isletmenin oy hakkmin % 20’sinden
daha azimi elinde bulundurmas: durumunda ise; bdyle bir etkinin bulundugu agik¢a ortaya konulamadigi
stirece, s6z konusu yatirimcinin 6nemli etkisi bulunmadig kabul edilir.

Yatirim yapilan bir isletmeye baska bir yatirimci tarafindan 6nemli tutarda veya mutlak ¢ogunlukla sahip
olunmasi, yatirimei igletmenin 6nemli etkiye sahip olmasima engel teskil etmez.

(iii) Bagl menkul kiymetler

Sirket’in dogrudan ve dolayli pay toplami %20 nin altinda olan, teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve
makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet bedelleri ile konsolide
finansal tablolara finansal duran varlik olarak yansitilmigtir.
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(iv)Konsolidasyonda diizeltme islemleri
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmigtir:

Tam Konsolidasyon Yontemi :

- Ana Ortaklik ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri digindaki
bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve bor¢lari kargilikli indirilir.

- Ana Ortaklik’in bagli ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’ta ki Finansal Duran Varliklar ve bagh
ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

- Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin bagli ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin
elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangosundaki
Ozsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.

- Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Azinlik paylar1” kalemi iginde smiflandirilmistir. Yine bagh
ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontroli
disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azinlik paylar1” kalemi iginde
smiflandirilmigtir.

- Ana Ortaklik ve bagl ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara,
konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla sona eren yila ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmustir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler)

TFRS 10 standardi1 yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagl ortakliklarmi1 TFRS 9 Finansal Araclar standardi hiikiimleri ¢ercevesinde gergege uygun
degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Isletmelerin TFRS 9’u uygulamamalar1 durumunda, TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme hiikiimleri cercevesinde gercege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gergeklesmeyen
ve brit odeme yapilan hesaplagsma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik
getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir
etkisi olmamustir.

TMS 36 Varhklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varhklar icin geri kazamlabilir deger
aciklamalar1 (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege Uygun Deger Olgiimleri’ne getirilen degisiklikten sonra “TMS 36 Varliklarda Deger
Disiikligi standardindaki yapilan degisiklik ile deger diisiikligline ugramis finansal olmayan varliklarin geri
kazanilabilir degerlerine iligskin bazi agiklama hiikiimlerini agikliga kavusturulmustur. TMS 36 standardinda
yapilan degisiklikler finansal olmayan varliklarin geri kazanilabilir miktarlarinin agiklanmasini sadece deger
kayb1 veya deger kaybinin ters ¢evrildigi durumlarda gerektirmektedir. S6z konusu degisiklikler agiklama
hitkiimlerini etkilemistir ve degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir
etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhihg (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me Standardi™na getirilen degislik, finansal riskten
korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda
riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hilkkme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamuigtir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yiikiimliliigiin, isletme tarafindan 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili
yasalar ¢ercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayn1 zamanda bu
yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ger¢evesinde Odemeyi ortaya cikaran eylemin bir donem
icerisinde kademeli olarak ger¢eklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik
getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi, asgari esik asilmadan
yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorumun Grup’un finansal durumu veya
performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
TFRS 9 Finansal Araglar — Stniflandirma ve Aciklama

Aralik 2012’de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yiikiimliilikklerin dl¢lilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9°da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve l¢limiinii ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak ol¢ililen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliilikklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamstir ve
bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’te, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7°deki ilgili
degisiklikleri igceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu standart UFRS 9’un eski
versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiriirliliik tarihini ertelemektedir. Bu standardin zorunlu bir
gegerlilik tarihi yoktur, fakat hemen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gegerlilik tarihi, UMSK
projenin deger diisiikligii fazini bitirdikten sonra belirlenecektir. Buna ek olarak igletmeler tiim riskten
korunma iglemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek
lizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — Tammlanmis Fayda Planlari: Cahisan katkilar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda ¢alisanlarin yaptigi bazi katkilarin muhasebelestirilmesindeki
karmasiklik azaltilmistir ve ¢alisanlarin fayda planlarina yaptigi katkilar, plan dahilinde belirlenmis, hizmet
ile dogrudan iligkili ve hizmet verilen yildan bagimsiz ise bu katkilarin hizmetin verildigi donemde hizmet
maliyetinden diigiilmesine izin verilmektedir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Oram Diizenlenmis Faaliyetler iizerine kapsamli bir proje baglatmistir. UMSK projenin
bir pargasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar i¢in gegici bir ¢6ziim
olmasi agisindan kisith kapsamda bir standart yayimlamustir. Bu standart ilk kez UFRS uygulayacak
isletmeler i¢in halihazirda genel kabul gérmiis muhasebe prensiplerine gére muhasebelestirdikleri diizenleyici
erteleme hesaplarint UFRS’ye gecislerinde ayni sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu standart
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri Genel
Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan sdzlesmeler
icin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, s6zlesmede
yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler
getirmekte ve hasilat bedelinin, ger¢ege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak
Ol¢lilmesini 6ngérmektedir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 16 ve UMS 38 — Uygulamlabilir amortisman ve itfa yontemlerine acikhk getirilmesi

UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagini agikca ifade
etmektedir. UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran
varliklarin amortismanminda gelir bazli amortisman yontemlerinin kullanilmasinin uygun olmayacagi yoniinde
aksi kanitlanilabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik
olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasma izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 11 — Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir isletme standardin isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢in
TFRS 3 isletme Birlesmeleri standardinm uygulanip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Degisiklikler
isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir igletme teskil eden miisterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢in
uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013°te 2010-2012 donemi’ ve ‘2011-2013 Doénemi’ olmak tizere iki dizi ‘UFRS’de Yillik
Iyilestirmeler’ yayinlanmugtir. Standartlarin  “Karar Gerekgeleri”ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014 ten itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullar1 ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kosulu tamimlanmigtir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak smiflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gergege uygun degerinden oSlgiilerek kar veya zararda
muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarmin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yoneticisine raporlantyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig {izere, faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto
etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varlikliar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
acikliga kavusturmustur i) varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii)
varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir ve net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit
defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UMS 24 Iliskili Taraf Agiklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
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30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmn [lk Uygulamas:

Degisiklik ile UFRS finansal tablolarim ilk kez uygulayanlara, heniiz uygulamasi zorunlu olmamakla birlikte
erken uygulanabilecek yeni veya degistirilmis standartlar1 uygulamasina izin verilmistir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile, 1) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarin UFRS 3’{in kapsaminda olmadig1 ve ii)
bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

UFRS 13°deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yiikiimlilliiklere degil UMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirim Ama¢h Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirnrm amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamilan gayrimenkul olarak
siiflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlar

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik asagidaki
ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo o6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi itibariyla
gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlarin 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerli olmak iizere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarmin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yaymlamistir. Bu diizenlemede yer
alan finansal tablo 6rnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak iizere kurulan finansal kuruluglar disinda TMS’yi uygulamakla yiikiimlii olan gruplarin
hazirlayacaklar1 finansal tablolara O6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmigtir. Grup bu diizenlemenin
gerekliliklerini yerine getirmek amactyla smiflama degisikliklerini yapmuigtir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
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30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore 1) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla
birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin
basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hitkme baglanmistir. S6z konusu kararm Grup’un
finansal durumu veya performansi iizerinde hicbir etkisi olmamustir.

2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal arag
olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararm Grup’un finansal
durumu veya performansi lizerinde higbir etkisi olmamustir.

2013-4 Karsihkh istirak Yatirimlarimin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli istirak
iligkisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimun tiiriine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karar1 ile konu
asagidaki lic ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslar1 belirlenmistir.

1) Bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) Istiraklerin veya is ortakligmin yatirime isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarma sahip
olmast durumu

iil) Isletmenin &zkaynaga dayali finansal araglarma, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamustir.
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30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlama Sirket’in endiistriyel boliimlerine gore yapilmistir.
Sirketin konsolide gelirleri;

- Dokiim Grubu gelirleri: Cemas Dokiim San. A.S.

- Taahhiit Grubu gelirleri: Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. - Ozisik insaat ve Enerji A.S.

30.09.2014
Taahhiit
Dokiim Grubu Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide
Donen Varliklar 29.563.383 47.004.374 76.567.757 (13.396.057) 63.171.700
Duran Varliklar 246.796.119 242.867.646 489.663.765 (184.522.660) 305.141.105
Toplam Varhklar 276.359.502 289.872.020 566.231.522 (197.918.717) 368.312.805
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 37.671.669 29.911.492 67.583.161 (12.416.908) 55.166.253
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 6.577.845 2.353.210 8.931.055 0 8.931.055
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 0 13.733.339 13.733.339
Ozkaynaklar 234.630.437 251.458.602 486.089.039 (196.922.791) 289.166.248
Net Kar/Zarar (1.260.224) 3.074.358 1.814.134 (498.224) 1.315.910
Toplam Yiikiimliiliikler 276.359.503 289.872.022 564.417.389 (200.660.856) 368.312.805
31.12.2013
Taahhiit
Dokiim Grubu Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide

Donen Varliklar 45.019.253 170.108.256 215.127.509 (15.510.228) 199.617.281
Duran Varliklar 243.679.925 121.328.934 365.008.859 (188.246.563) 176.762.295
Toplam Varhklar 288.699.178 291.437.190 580.136.368 (203.756.791) 376.379.576
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 49.863.160 34.537.060 84.400.219 (15.510.228) 68.889.992
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 5.465.805 2.367.169 7.832.974 -- 7.832.974
Ana Ortaklik Dis1 Paylar - - - 13.232.499 13.232.499
Ozkaynaklar 242.974.394 227.462.765 470.437.159 (210.768.265) 259.668.894
Net Kar/Zarar (9.604.181) 27.070.196 17.466.015 9.289.203 26.755.218
Toplam Yiikiimliiliikler 288.699.179 291.437.190 580.136.369 (203.756.792) 376.379.576
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ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

30.09.2014
Taahbhiit
Dokiim Grubu Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri (net) 54.347.252 30.946.184 85.293.436 - 85.293.436
Satislarin Maliyeti (-) (47.303.036) (24.907.773) (72.210.808) 2616  (72.208.192)
Briit karyzarar 7.044.216 6.038.411 13.082.627 2.616 13.085.243
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (4.432.307) (453.024) (4.885.331) - (4.885.331)
Genel Yoénetim Giderleri (-) (3.547.257) (4.459.364) (8.006.621) - (8.006.621)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - - -
Diger Faaliyet Gelirleri 2.505.999 1.096.854 3.602.853 - 3.602.853
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.363.445) (1.390.714) (2.754.159) - (2.754.159)
Faaliyet kari/zarari 207.206 832.164 1.039.370 2.616 1.041.986
gzlr‘/‘grr‘:gaz‘r’lg?g;g;zegerlC“C“ Yatirimlarin - (1.503.071) (1.503.071) —  (1.503.071)
Finansal Gelirler 3.220.031 12.748.365 15.968.396 (1.690.261) 14.278.135
Finansal Giderler (-) (4.630.017) (6.586.313) (11.216.330) 1.690.261 (9.526.069)
Vergi Oncesi kar/zarar (1.202.779) 5.491.145 4.288.365 2.616 4.290.981
30.09.2013
Taahbhiit
Dokiim Grubu Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide

Satis Gelirleri (net) 43.842.000 18.338.530 62.180.530 - 62.180.530
Satiglarin Maliyeti (-) (38.181.916) (15.416.655) (53.598.571) 2.619  (53.595.951)
Briit karyzarar 5.660.084 2.921.875 8.581.959 2.619 8.584.578
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (2.819.312) (413.761) (3.233.073) - (3.233.073)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.720.092) (2.711.356) (4.431.447) - (4.431.447)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - - -
Diger Faaliyet Gelirleri 2.503.150 2.035.726 4.538.876 - 4.538.876
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.175.771) (4.630.476) (5.806.247) - (5.806.247)
Faaliyet kari/zarari 2.448.059 (2.797.992) (349.933) 2.619 (347.314)
Ozkaynak Yontemi Ile Degerlenen Yatirimlarin

Kar/zararlarindaki Paylar - 4.684.495 4.684.495 - 4.684.495
Finansal Gelirler 3.780.645 20.443.391 24.224.035 (1.947.421) 22.276.614
Finansal Giderler (-) (13.354.692) (931.445) (14.286.137) 9.937.040 (4.349.097)
Vergi Oncesi kar/zarar (7.125.988) 21.398.448 14.272.460 7.992.238 22.264.698




CEMAS DOKUM SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sayfa No: 13

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR
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NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Kasalar 15.331 2.501
Bankalar 268.321 4.114.487
- Vadesiz Mevduat 138.147 286.338
- Vadeli Mevduat -- 31.065
- Repo ve Likit Fon 130.174 3.797.084
283.652 4.116.988

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
- Blokeli Mevduat 10.840 10.840
10.840 10.840

Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 10.840 TL Yap1 Kredi Bankasinda blokeli mevduati bulunmaktadir.

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

- Vadeli Mevduat 15.469.760 14.711.700
15.469.760 14.711.700

Vadeli mevduatlarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

1-30 giin -- --
30-90 giin 15.469.760 31.065
Toplam 15.469.760 31.065

30.09.2014 tarihi itibariyle Grup’un ABDS$ cinsinden vadeli mevduatin etkin faiz oram %3,50 olup, vade
tarihi 07.03.2015 ve 10.03.2015, TL cinsinden vadeli mevduatin etkin faiz oram1 %12,50 olup vade tarihi

12.03.2015, 16.03.2015 ve 23.03.2015 dir.

31.12.2013 tarihi itibariyle Grub’un ABD$ cinsinden vadeli mevduatin etkin faiz oram %3,15 olup, vade
tarihi 10.03.2014, TL cinsinden vadeli mevduatin etkin faiz oran1 %7,05 olup vade tarihi 11.06.2014 tiir.
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Yilhk Yilhk
Faiz Orani Faiz
% TL Oram % TL
Kisa Vadeli Finansal Borclar
Banka Kredileri
TL Kredi (Net) 14,00-15,50% | 1.383.902 13,00 91.000
TL Tagit Kredisi (Net) 15,00% 3.843 6,75-15 15.296
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplamm 1.387.745 106.296
Kisa Vadeli Finansal Kiralama
Islemlerinden Borg¢lar (net) 2.587.275 1.945.426
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Yilhk Yilhk
Faiz Orani Faiz
% TL Oram % TL
Diger Finansal Borc¢lar
TL Faktoring Borglari 15% 2.099.604 13-20| 8.811.449
USD Faktoring Borglari 7,75 1.067.150
EUR Faktoring Borglari -- --
Diger Finansal Bor¢lar Toplam 2.099.604 9.878.599
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Yilhk Yilhk
Faiz Orani Faiz
% TL Oram % TL
Uzun Vadeli Finansal Borclar
TL Kredi (Net) 14,00% 961.097 -- --
TL Tasit Kredisi (Net) -- -- --
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Toplamm 961.097 -
Uzun Vadeli Finansal Kiralama
Islemlerinden Borglar (net) 2.080.730 2.265.729

Finansal kiralama yillik TL %14,5 Euro %4,5-8 oranli kredilerden olusmaktadir (31.12.2013: TL %14,5 Euro

%4,5-8).

Cemas A.S. iiretimde kullandigi bazi makine ve cihazlarini finansal kiralama sozlesmeleri ile kiralamigtir.
Iktisadi kiymetin miilkiyeti kira siiresi sonunda sirkete devredilecektir. Finansal kiralama sézlesmelerinde
temettii 6demeleri, ek bor¢glanma ve yeni kiralamalar gibi konularda siirlama yoktur.
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (Devanm)

Finansal kiralama iglemlerinden borg¢larin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Bir yildan az 2.587.275 2.160.386
Bir yildan fazla ve dort yildan az 2.080.730 2.436.846
Dort yildan fazla -- --
Toplam finansal kiralama islemlerinden borclar 4.668.005 4.597.232
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Ticari Alacaklar 12.821.216 14.025.702
Siipheli Ticari Alacaklar 2.436.817 2.455.610
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.120.491 1.113.715
Cek ve Senetler 1.167.198 816.489
Alacak Reeskontu (-) (81.662) (138.762)
17.464.060 18.272.754
Stipheli Ticari Alacak Karsiligi (2.436.817) (2.455.610)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 15.027.243 15.817.144
Ticari Borg¢lar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Ticari Borglar 9.113.197 10.760.078
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 942.337 164.664
Cek ve Senetler 16.031.126 12.877.924
Bor¢ Reeskontu (-) (391.525) (264.443)
Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 25.695.135 23.538.222
Stipheli ticari alacak karsiligimin hareketleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
01 Ocak 2.455.610 750.575
Konsolidasyon Etkisi -- --
Tahsilat/Iptal Edilen (18.793) (147)
Y1l Icinde Ayrilan Karsiliklar -- 1.705.182
Aktiften Silinen Alacaklar -- --
2.436.817 2.455.610

31.12.2013 tarihi itibariyle ayrilan karsihigin 1.365.320 TL’si Nigbas A.S.’nin devam eden ingaat
sozlesmelerine iliskin varliklar kapsaminda hakedis sonrasi diizenlenen fatura karsiliginda alinan ¢eklerin

O6denmemesi nedeniyle tahsili miimkiin gériinmeyen alacaktir.
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NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 35.147 223.788
Personelden Alacaklar 8.150 10.150
Diger Alacaklar 52.546 4.735
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6.664.101 142.598.228
6.759.944 142.836.901

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 9.377 787.406
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 148.350.917 --
148.360.294 787.406

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Alinan Depozito ve Teminatlar 50.263 367.489
Diger Cesitli Borglar -- 3.617
Iliskili Taraflara Diger Borglar 7.132.640 18.917.748
7.182.903 19.288.854

[liskili taraflara diger alacak ve borglar ticari nitelikte olmayip, finansman faaliyetlerinden kaynaklanmaktadur.
Grup biutiin iligkili taraf alacaklarina, borglarina vade farki hesaplanmaktadir. 3 er aylik donemlerde vade
farklar1 tahakkuk ettirilmekte ve yil sonlarinda ise faturasi kesilerek kar zarar hesaplarina intikal
ettirilmektedir. iligkili taraflardan alacak ve borglar igin uygulanan faiz orani 3’er aylik dénemler itibariyle
belirlenmektedir. 2014 yilmn ilk ceyreginde uygulanan faiz orant ABD$ igin %2,56. Ikinci ceyrekte
uygulanan faiz oran1 ABDS i¢in %2,57 ve lgiincii ¢eyrekte uygulanan faiz oram1 ABDS i¢in %2,39’dur.

(31.12.2013 y1l1 ABDS i¢in belirlenen faiz orani: %2,90’dr).

NOT 9 - STOKLAR

30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013

Hammadde 2.059.804 1.818.224
Yar1t Mamul 6.920.989 4.003.289
Mamul 7.255.748 8.493.056
Emtia 105.168 105.166
Diger Stoklar* 2.901.396 2.754.461
Stok Deger Diistikligii Karsilig -- (37.783)
19.243.105 17.136.413

*Diger Stoklar yardimc1 madde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ve diger malzemeler stoklarmdan

olusmaktadir.

Yikiimliilikler igin teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31.12.2013: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILiSKIiN VARLIKLAR

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013

Devam Eden Insaat Szlesmeleriyle Ilgili Maliyetler 29.247.545 20.294.740
Tahmini Kar/(Zarar) 346.154 5.184.487
29.593.699 25.479.226

Eksi : Dénem Sonu Itibariyle Toplam Faturalanan Hakedis

Bedeli (28.605.231) (24.267.990)

988.468 1.211.237

Alpaslan I Baraji ve HES Insaat1 isinin kesin hesab1 09.04.2014°de yapilmustir.

Ozisik Ingaat ve Enerji A.S., BND Elektrik Uretim A.S.’nin lisans sahibi oldugu Uggen 2 Regiilatorii ve HES
Insaat1 icin 08.07.2011°de BND Elektrik Uretim A.S. ile insaat isleri sozlesmesini imzalamistir

BND Elektrik Uretim A.S. nin lisans sahibi oldugu Uggen Regiilatérii ve HES Projesi ve Gelincik Regiilatérii
ve HES Projesi insaat isleri icin 03.10.2011 tarihinde BND Elektrik Uretim A.S. ile iki ayr1 sozlesme
imzalanmistir. Uggen Regiilatorii ve HES projesi igin dncelikle olmak iizere, santiye mobilizasyon c¢alismalari
tamamlanmus, insaat isleri devam etmektedir.

TMS-11 kapsaminda agiklanmas1 gereken tutarlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013

Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar 1.562.879 2.199.998
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Siipheli Alacaklar* (665.354) (665.354)
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (939.097) (988.761)
(41.572) 545.882

*Nigbas A.S.’ye ait tamamlanma yiizdesi yontemine gore isin %99,89°u bitirilmis olup, faturasi kesilmeyen
665.354 TL alacagin tahsili miimkiin goériilmediginden karsilik ayrilarak zarar yazilmustir.

NOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013
(%) TL (%) TL
Nigbas Arpar Adi Ort. 50,00 --| 50,00 --
Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S.* 42,49 44.827.775| 42,49 46.435.339
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. 44,10 36.975.546| 44,10 55.391.854
81.803.321 101.827.193

*SIF Otomotiv A.S. ve Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S.’nin Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve
Tic A.S. biinyesinde birlesme islemi 26.11.2013 tarihi itibariyle tescil olmustur.
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Sayfa No: 19

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devanm)

Nigbas Arpar Adi Ortakligi, Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. ile Arpar insaat Turizm Ticaret
Ltd.Sti.'nin 1996 yilinda olusturdugu bir is ortakligidir. Pilot ortak Nigbas Nigde Beton San.ve Ticaret
A.S.'dir. Bu ortaklik, Devlet Hava Meydanlar1 isletmesinin Nevsehir li Giilsehir ilgcesi Tuzkdy beldesinde
inga ettigi Havaalani insaatin alt yap1 insaati isi i¢in tesekkiil ettirilmistir. Havaalani, 2003 yilinda kesin
kabulii yapilarak DHMI'ye teslim edilmistir. Is ortakligi heniiz feshedilmemistir. Su an icin gayr1 faaldir.

01.01.2013 tarihinden itibaren 6zkaynak yontemi uygulanmustir.

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin asagida bilgileri verilen mali tablolarma gére

Ozsermayeden pay alma yontemi ile muhasebelestirilmistir.

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Nigbas Arpar Adi Ort.
Aktif Toplam 99.826 99.826
Yiikiimliliikleri 99.826 99.826
Net Dénem Kari/(Zarar1) -- --
Eliminasyon -- --
Eliminasyon Sonras1 Net Donem Kari/(Zarar1) -- --
Is Ortaklig1 Pay Oram 50,00% 50,00%
Kar/Zarar Ile Iliskilendirilen Pay Tutar1 -- --
Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S.
Aktif Toplam 193.769.715 149.721.121
Yiikiimliliikleri 143.919.716 98.401.036
Net Dénem Kari/(Zarar1) (3.418.798) 9.000.669
Eliminasyon (364.593) (471.807)
Eliminasyon Sonras1 Net Donem Kari/(Zarar1) (3.783.391) 8.528.862
Sahip Olunan Pay Oram 42,49% 42,49%
Kar/Zarar le Iliskilendirilen Pay Tutar1 (1.607.563) 3.623.944
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S.
Aktif Toplam 163.083.138 142.268.874
Yiikiimliliikleri 135.737.466 116.402.712
Net Dénem Kari/(Zarar1) 236.944 363.197
Eliminasyon -- 1.783
Eliminasyon Sonrasi1 Net Donem Kari/(Zarar1) 236.944 364.980
Sahip Olunan Pay Oram 44.1% 44,10%
Kar/Zarar Ile Iliskilendirilen Pay Tutar1 104.492 160.973
Toplam Kar/Zarar ile Iliskilendirilen Pay Tutari (1.503.071) 3.784.917

31.12.2013 tarihi itibariyle HMF Makine ve Servis San. A.S.’den 1.766.375 TL, Sif Is Makinalar1 Pazarlama
San. ve Tic A.S.’den 847.890 TL istiraklerden alinan dagitimlar (kar payr vb.) yatirimin defter degerinden

diistilmiistiir.
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30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde alinan maddi ve maddi olmayan duran varlik tutari
6.469.491 TL’dir (30 Eylil 2013: 2.582.695 TL).

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde satilan veya kayitlardan ihra¢ edilen maddi ve
maddi olmayan duran varliklarm net defter degeri 222.967 TL dir (30 Eyliil 2013: 1.740.943 TL).

Amortisman ve itfa paylarinin dagilim agagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-
Amortisman ve itfa paylan 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
Uretime Verilen Amortisman Gideri 2.428.312 2.073.156
Genel Yonetim Giderleri 169.776 202.453
Pazarlama Giderleri 8.050 7.602
Calismayan Kisim Giderleri 106.261 170.959

2.712.398 2.454.170

NOT 13 —- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklari 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Kullanilmayan Izin Karsiliklar: 446.801 361.425
Garanti Gider Karsilig1 2.387.591 457.718
Dava Gider Karsiliklari 421.085 2.564.031

3.255.477 3.383.174
Uzun Vadeli Bor¢ Karsihiklari 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Kidem Tazminat1 Karsilig1 5.889.228 5.567.245

5.889.228 5.567.245

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30 Eyliil
2014 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in ¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki
olas1 yilikiimliiligiin buginkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerinin tamimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngdriir.

Yiikiimliiliklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Faiz Oram 29,06 %9,06
Yillik Enflasyon Orani %5,00 %5,00
Net iskonto Oram % 3,86 % 3,86
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30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 —- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanu)

Kosula Bagli Yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Verilen Teminat Mektuplar1 (TL) 1.728.367 10.941.160
Verilen Teminat Mektuplar1 (USD) 278.418 222.172
Ciro Edilen Cekler* 6.228.993 5.464.619
Verilen Teminat Ceki/Senedi (TL) 6.819.061 5.172.879
Verilen Teminat Ceki (EUR) 737.307 --
Verilen ipotek/Rehin (TL) 910.203 --
Haciz (TL)** - 367.470
Verilen Kefaletler (TL) 65.328.000 --

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Alman Teminat Mektuplar1 (TL) 811.698 2.627.379
Alman Teminat Mektuplar1 (EUR) -- 100.000
Alman Teminat Ceki/Senetleri (TL) 4.182.730 3.747.430
Alman Teminat Senetleri (USD) 307.652 135.000
Alman Teminat Cekleri(EUR) 737.307 --

*Ciro edilen g¢ekler Sirket’in miisteriden aldigi, asil borg¢lusunun kendisi disindaki tiizel veya gergek kisilerin
oldugu ve sirketin ligiincii kisilere ciro ettigi, vadesinden dolay1 heniiz 6denmemis ¢ekler toplamidir.

** 6111 sayil yasa kapsaminda vergi yapilandirmasi nedeniyle Nigde Vergi Dairesinin koymus oldugu

hacizdir.

SPK’NIN 09.09.2009 TARiH VE 28/780 SAYILI KARARI CERCEVESINDE YAPILMASI

GEREKEN ACIKLAMALAR

30.09.2014

31.12.2013

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

75.803.183

16.955.690

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1

i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar:

ii) B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

iil) C maddesi kapsamima girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar:

Toplam

75.803.183

16.955.690

Sirketin vermis oldugu diger Teminat, Rehin, Ipoteklerin sirketin 6zkaynaklarma oram % 24,92’dir.

(31.12.2013: %5,66)




CEMAS DOKUM SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sayfa No: 22

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 — PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Diger Varhklar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Verilen Siparis Avanslari 854.983 1.070.947
Gelecek Aylara Ait Giderler 107.108 107.597
962.091 1.178.544

Uzun Vadeli Diger Varhklar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Verilen Siparis Avanslari 28.660 --
Iliskili Taraflara Verilen Duran Varlik Avanslar 950.489 3.651.015
Gelecek Yillara Ait Giderler 12.257 36.799
991.406 3.687.814

Ertelenmis Gelirler 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Alman Siparis Avanslari 8.415.950 7.125.496
Gelecek Aylara Ait Gelirler 21.210 21.210
8.437.160 7.146.706

Alman siparis avanslar1 Ozellikle Nigbas A.S.’nin prefabrik imalatlarda miisterleriden aldig1 siparis

avanslarindan olusmaktadir.

NOT 15 - OZKAYNAKLAR

SERMAYE
30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013
TL Pay (%) TL Pay (%)
USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S.* 181.547.439 76,60 181.547.439 76,60
HALKA ACIK KISIM - DIGER 55.452.561 23,40 55.452.561 23,40
SERMAYE 237.000.000 100,00 237.000.000 100,00

*Ana ortak Ege Kraft Torba Sanayi ve Ticaret A.S. ve Usas A.S.’nin Usas A.S. biinyesinde birlesme islemi

18.07.2013 tarihi itibariyle tescil olmustur.

NOT 16 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.0ca.- 01.0ca.- 01.Tem.- 01.Tem.-
Esas Faaliyet Gelirleri 30.Eyl.14 30.Eyl.13 30.Eyl.14 30.Eyl.13
Yurtigi Satiglar 61.022.784 48.767.850 17.864.802 | 16.552.998
Yurtdist Satiglar*® 25.540.907 14.502.701 8.305.432| 5.833.305
Briit Satislar 86.563.691 63.270.551 26.170.234 | 22.386.303
Satistan Iadeler (544.489) (463.785) (235.430) (208.044)
Satis Iskontolar1 (57.831) 0 0 0
Diger Indirimler (667.935) (626.236) (125.045) (407.234)
Indirimler Toplam (1.270.255) (1.090.022) (360.475) (615.278)
Satis Gelirleri 85.293.436 62.180.530 25.809.759 | 21.771.025
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30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sayfa No: 23

* Thrag kayith satislarin tutar1 30.09.2014 tarihi itibariyle 57.720 TL dir.

NOT 16 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

Satis maliyetleri asagidaki gibidir:

01.0ca.- 01.0ca.- 01.Tem.- 01.Tem.-
30.Eyl.14 30.Eyl.13 30.Eyl.14 30.Eyl.13
Satilan Mamul Mal Maliyeti 49.170.189 40.090.536 16.247.515| 13.831.977
Satilan Hizmet Maliyeti 22.988.284 13.437.598 8.330.763 5.265.209
Satilan Ticari Mal Maliyeti 49.719 67.817 10.483 39.862
Satislarin Maliyeti 72.208.192 53.595.951 24.588.761 | 19.137.048
NOT 17 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER
01.Oca.- 01.Oca.- 01.Tem.- 01.Tem.-
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 30.Eyl.14 30.Eyl.13 30.Eyl.14 30.Eyl.13
Konusu Kalmayan Karsiliklar 522.530 213.461 (33.461) 119.843
Onceki Dénem Gelir ve Karlari -- 352.421 -- --
Licant Alacal/Borelara [lskin Kur Farka 182.924 663.561 (88.921)|  347.021
Kredili Satiglardaki Vade Farki Geliri 1.248.379 1.095.126 356.545 123.870
Kira Gelirleri 125.500 104.925 74.678 35.325
Sabit Kiymet Satis Geliri 119.703 889.209 24.675 129.385
Sigorta Tazminat Geliri 125.246 111.303 19.746 19.209
Hurda Satig Geliri 106.241 57.598 78.396 24.201
SGK Isveren Primi Tesvigi 827.348 630.324 421.635 258.778
Diger 344,982 420.948 (60.794) 134.902
3.602.853 4.538.876 792.499 1.192.534
01.Oca.- 01.Oca.- 01.Tem.- 01.Tem.-
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 30.Eyl.14 30.Eyl.13 30.Eyl.14 30.Eyl.13
Onceki Dénem Gider ve Zararlar 288.730 427.134 2.791 59.170
Karsilik Giderleri 120.580 3.136.592 (17.821) 327.953
Calismayan Kisim Giderleri 157.895 179.882 34.002 35.823
Tl'CaI’I A'lacak/Borglara Iiskin Kur Farki 452 560 361.599 92 746 49 289
Giderleri
Vadeli Alimlarla Ilgili Finansman Gideri 1.283.814 850.594 430.421 168.150
Sabit Kiymet Satig Zarari 37.499 647.516 31.207 587.159
Tazminat Gideri 400.234 171.753 -- --
Diger 12.847 31.177 11.084 15.468
2.754.159 5.806.247 584.430 1.243.012
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30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 —- FINANSMAN GELIiRLERI

01.0ca.- 01.0ca.- 01.Tem.- 01.Tem.-

30.Eyl.14 30.Eyl.13 30.Eyl.14 30.Eyl.13
Faiz Geliri 4.286.099 3.322.896 1.167.016 1.247.097
Menkul Kiymet Satig Karlar 25.499 8.340 5.761 4.161
Kur Farki Geliri 9.436.236 18.583.441 4.942.187 8.056.778
Ertelenmis Finansman Geliri 530.301 361.937 70.875 84.418
14.278.135 22.276.614 6.185.839 9.392.454

NOT 19 - FINANSMAN GIDERLERI

01.0ca.- 01.0ca.- 01.Tem.- 01.Tem.-

Finansman Giderleri 30.Eyl.14 30.Eyl.13 30.Eyl.14 30.Eyl.13
Faiz Gideri 2.521.529 1.510.758 716.262 557.312
Hisse Senedi Deger Azaligi 21.032 70.402 12.749 16.565
Kur Farki Gideri 6.637.298 2.546.779 1.324.828 1.236.017
Ertelenmis Finansman Gideri 346.210 221.158 (41.644) 67.662
9.526.069 4.349.097 2.012.195 1.877.556

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina goére degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir. Maddi varliklarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kayith degerdeki degisiklikten

dolay1 hesaplanan ertelenen vergi ise dogrudan 6zsermaye grubu ile iliskilendirilir.

Gergeklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve

yilikiimliiliigii i¢in uygulanacak oran %20’dir.

Ertelenmis vergi 30.09.2014 ve 31.12.2013 donemleri i¢in asagidaki sekilde hesaplanmustir.

Gegici Gelir / (Gider) Farklari 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Duran varliklar 1.862.136 1.064.090
Sabit Kiymet Deger Artis Fonu (2.991.470) (2.991.470)
Kidem tazminati karsilig 5.889.228 5.567.245
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu (309.863) (125.681)
Gider karsiliklar 2.598.910 3.258.948
Stoklar - 37.783
Ertelenmis Vergi Alacagi Matrah 7.048.941 6.810.915
Ertelenmis Vergi Alacagi 1.409.788 1.362.183
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30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamu)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketleri: 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Onceki Dénem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 1.362.183 1.161.645
Konsolidasyon Etkisi -- --
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 47.605 200.539
Cari Donem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 1.409.788 1.362.183

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla sona eren donemlere iliskin donem kar1 vergi yiikiimliiliigii

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013
Odenecek Kurumlar Vergisi 2.521.836 95.315
Eksi: Pesin Odenen Vergiler (-) (2.312.566) (95.315)
Vergi Yiikiimliiliigii (net) 209.270 --
Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.
01.Oca.- 01.Oca.- 01.Tem.- 01.Tem.-
30.Eyl.14 30.Eyl.13 30.Eyl.14 30.Eyl.13
Cari donem vergisi (2.521.836) (158.861) (827.196) (158.861)
Ertelenmis vergi 47.605 328.500 73.348 174.183
Toplam vergi geliri / gideri (2.474.231) 169.639 (753.848) 15.323

NOT 21 — HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang / zarar, kazang ve zararin ilgili yil icinde mevcut hisseleri agirlikli ortalama adedine

boliinmesi ile tespit edilir.

01.Oca.- 01.Oca.- 01.Tem.- 01.Tem.-
30.Eyl.14 30.Eyl.13 30.Eyl.14 30.Eyl.13
Net Donem Kar1 / Zarari 1.315.910 23.467.119 (3.218.768) 5.163.843
Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayis1| 237.000.000| 237.000.000| 237.000.000| 237.000.000
Hisse Basina Kazanc¢/Zarar 0,006 0,099 -0,013 0,022
NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 692.169 885.803
Isiklar Pazarlama A.S. 125.449 64.580
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 302.860 163.055
BND Elektrik Uretim A.S. 13 277
Toplam 1.120.491 1.113.715




CEMAS DOKUM SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sayfa No: 26

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Bnd Elektrik Uretim A.S. -- 548.910
Cimtek Cimento Tekn.A.S. -- 16.764
Isiklar Holding A.S. 64.620.036 33.376.826
Isiklar Insaat Malzemeleri As 6.255.383 5.470.515
Isiklar Insaat Ve Turizm Isl. As. 37.940 30.935
Isiklar Pazarlama A.S. 1.643.105 17.376.541
Isiklar Enerji ve Yatirnm Holding A.S 82.090.380 85.431.965
Sato Kalecik Sarapcilik A.S 117.866 111.348
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 250.306 234.424
Toplam 155.015.017 142.598.228
Iliskili Taraflara Verilen Duran Varhk Avanslar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Cimtek Cimento Tek. Miih. ve Taah. A.S. 950.489 3.651.015
Toplam 950.489 3.651.015
Tliskili Taraflara Ticari Borclar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Sato Kalecik Sarapcilik A.S 1.892 --
Bnd Elektrik Uretim A.S. 697.257 --
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 243.188 164.664
Toplam 942.337 164.664




CEMAS DOKUM SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sayfa No: 27

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Tliskili Taraflara Diger Borclar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Cimtek Cimento Tek. Miih. ve Taah. A.S. -- 14.191
Isiklar Holding A.S. -- 439.682
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. -- 131.759
Isiklar Yatirim Holding A.S. -- 35.302
SIF Otomotiv A.S. 5.657.906 5.248.615
Ugak Servisi A.S. -- 13.012.509
Isiklar Park Avm Yatirim A.S. 8.275 --
Nigbas Arpar Adi Ort. 10.442 34.672
Diger 1.456.017 1.018
Toplam 7.132.640 18.917.748

HAMMADDE ALISLARI TL

01.Oca. - 30.Eyl.14

01.Oca. - 30.Eyl.13

Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S.

41.328

Toplam

41.328

MAMUL SATISLARI TL

01.Oca. - 30.Eyl.14

01.Oca. - 30.Eyl.13

Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 1.015.603 1.153.771
Isiklar Pazarlama A.S. 52.714 29.968
Isiklar Paper Sack 838.537 825.841
Toplam 1.906.854 2.009.580
MAMUL ALISLARI TL 01.Oca. - 30.Eyl.14 01.Oca. - 30.EyL13
Isiklar Paper Sack 8.261 --
Toplam 8.261 -
HIZMET SATISLARI TL 01.Oca. - 30.Eyl.14 01.Oca. - 30.EyL.13
BND Elektrik Uretim A.S. 8.666.955 5.122.412
Cimtek Cimento Tekn. Miih. A.S. 33.992 22.264
Isiklar Pazarlama A.S. 3.353 2.715
Toplam 8.704.300 5.147.391
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Sayfa No: 28

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

HIZMET ALISLARI TL 01.Oca. - 30.Eyl.14 01.0ca. - 30.Eyl.13
Isiklar Holding A.S. 2.364.658 14.520
Isiklar Park Avm Yatirim A.S. 320.000 --
Isiklar Insaat Ve Turizm A.S. 437.960 --
Isiklar Pazarlama A.S. 48.727 14.972
Bnd Elektrik Uretim A.S. 6.666.851 --
Cimtek Cimento Tekn.Miih.Ve Taah.A.S. 294.489 315.186
Sato Kalecik Sarapgilik A.S. 1.220 732
Toplam 10.133.904 345.410
FAIZ GELIRLERI 01.Oca. - 30.Eyl.14 01.Oca. - 30.Eyl.13
BND Elektrik Uretim A.S. 3.209 117.684
Cimtek Cimento Tekn. Miih. A.S. 44.729 78.751
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. -- 1.783
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. -- 2.349
Isiklar Holding A.S. 1.008.475 447.012
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 142.583 29.749
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 778 538
Isiklar Pazarlama A.S. 447.573 326.251
Isiklar Paper Sack 9.922 2.130
Isiklar Enerji ve Yatirnm Holding A.S. 1.988.922 1.711.879
Sato Kalecik Sarapcilik A.S 2.138 2.226
Metemteks Sent.Iplik San Ve Tic.A.S. 1.049 -
Toplam 3.649.378 2.720.352

FAIZ GIDERLERI

01.Oca. - 30.Eyl.14

01.Oca. - 30.Eyl.13

Cimtek Cimento Tekn. Miih. A.S. 9.011 15.022
Ege Kraft Torba San. Ve Tic. A.S. -- 259.033
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 3.304 13.819
Usas Yatirimlar Holding A.S. 165.704 72.152
Isiklar Holding A.S. 505.970 184.317
Isiklar Pazarlama A.S. -- 64.483
Isiklar Enerji Ve Yatirim Holding A.S. 9.467 54.865
Sif Is Makinalar1 Pazarlama San.Ve Tic.A.S. 364.593 354.803
Isiklar Park Avm Yatirim A.S. 4.716 --
Isiklar Ins.Malz.San.Ve Tic.A.S. 2.665 --
Isiklar Insaat Ve Turizm A.S. 6.449 --
Bnd Elektrik Uretim A.S. 30.315 --
Sato Kalecik Sarapgilik A.S. 17 --
Toplam 1.102.211 1.018.494
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Sayfa No: 29

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

KiRA GELIRLERI 01.Oca. - 30.Eyl.14 01.Oca. - 30.Eyl.13
BND Elektrik Uretim A.S. 41.000 63.000
Isiklar Holding A.S. -- 4.933
Toplam 41.000 67.933
KiRA GIDERLERI 01.Oca. - 30.Eyl.14 01.Oca. - 30.Eyl.13
Isiklar Ins.Malz.San.Ve Tic.A.S. 6.000 --
Isiklar Holding A.S. 190.609 111.196
Cimtek Cimento Tekn. Miih. A.S. -- 13.144
Toplam 196.609 124.340

MADDI DURAN VARLIK SATISLARI

01.Oca. - 30.Eyl.14

01.Oca. - 30.Eyl.13

BND Elektrik Uretim A.S. 20.334 --
Cimtek Cimento Tekn. Miih. A.S. -- 37.288
Likya Sarapeilik imlt. Tic. Ltd. Sti -- 37.398
Toplam 20.334 74.686

KUR GELIiRLERI 01.Oca. - 30.Eyl.14 01.Oca. - 30.Eyl.13
BND Elektrik Uretim A.S. 13 800.637
Cimtek Cimento Tekn. Miih. A.S. 191.725 469.529
Ege Kraft Torba San. ve Tic. A.S. -- 208.521
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 5.123 14.237
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. -- --
Isiklar Holding A.S. 2.131.789 3.704.632
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 828.050 255.275
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 20.317 4.554
Isiklar Pazarlama A.S. 1.155.443 2.086.333
Isiklar Paper Sack 68.671 68.732
Isiklar Enerji ve Yatirim Holding A.S. 3.518.069 9.805.653
Meytas Mermer Fabrikasi San. ve Tic. A.S. -- --
Sato Kalecik Sarapcilik A.S 10.942 12.692
Ugak Servis A.S. 256.283 133
Isiklar Park Avm Yatirim A.S. 11.450 --
Metemteks Sent.Iplik San Ve Tic.A.S. 48.955 --
Toplam 8.246.830 17.430.928




CEMAS DOKUM SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sayfa No: 30

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

KUR GIDERLERI 01.Oca. - 30.Eyl.14 01.Oca. - 30.Eyl.13
BND Elektrik Uretim A.S. 133.812 --
Cimtek Cimento Tekn. Miih. A.S. 98.258 75.682
Ege Kraft Torba San. ve Tic. A.S. -- 674.272
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 20.894 76.386
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. --

Isiklar Holding A.S. 1.044.099 --
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 203.179 7.342
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 37.857 --
Isiklar Pazarlama A.S. 540.809 --
Isiklar Enerji ve Yatirim Holding A.S. 2.892.421 349.716
Kapadokya Yap1 Kimyasallar1 A.S. -- --
Sato Kalecik Sarapcilik A.S 3.590 --
Ugak Servis A.S. 808.672 657.842
Isiklar Paper Sack Co.Ltd. 33.316 --
Isiklar Park Avm Yatirim A.S. 26.814 --
Toplam 5.843.720 1.841.240

- Ana ortak Ege Kraft Torba Sanayi ve Ticaret A.S. ve Usas A.S.’nin Usas A.S. bilinyesinde birlesme islemi
18.07.2013 tarihi itibariyle tescil olmustur.

Grup biitiin iligkili taraf alacaklarma, borglarina vade farki hesaplanmaktadir. 3 er aylik déonemlerde vade
farklar1 tahakkuk ettirilmekte ve yil sonlarinda ise faturasi kesilerek kar zarar hesaplarma intikal
ettirilmektedir. Isiklar Holding A.S.’nin grup sirketlerinin genel finanman yapisi ve ihtiyaglar1 dikkate
almanarak ilisgkili taraf alacak ve bor¢ hareketleri meydana gelmekte ilgili tutarlara vade farklar: yiiriitiilerek
faiz gelir ve giderleri yansitilmaktadir. ligkili taraflardan alacak ve borglar i¢in 2014 yilinmn ilk ¢eyreginde
uygulanan faiz oram1 ABDS$ i¢in %2,56. Ikinci ceyrekte uygulanan faiz oram ABDS$ i¢in %2,57 ve iiciincii
ceyrekte uygulanan faiz oram ABDS$ i¢in %2,39’dur. (31.12.2013 yili ABDS$ igin belirlenen faiz orani:
%2,90°dr).

Iliskili taraflarla yapilan alis ve satislar piyasa sartlarinda muvazaasiz islemler icin gegerli olan kosullara
denk kosullar altinda gerceklestirilmektedir. Grup ile iliskili taraflar arasindaki islemler karsiliginda alinan ve
verilen teminatlar bulunmamaktadir ve ayrica bir vade tarihi belirlenmemistir. Bakiyeler garanti altinda
degildir. Grup ile iligkili taraflar arasindaki bakiyeler i¢in herhangi bir siipheli alacak karsilig1 ayrilmamustir.
Doénem iginde iligkili taraflardan degersiz veya siipheli alacaklarla ilgili olarak gider kayd: yapilmamustir.
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Sayfa No: 31

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Yoénetim Kurulu ve Genel Miidiire Odenen Toplam Ucret ve Faydalar

01.Oca. - 30.Eyl.14

01.0Oca. - 30.Eyl.13

Ucret 422.020 431.771
Kira Destegi 107.8715 7.500
529.891 439.271

Kilit Yonetici Personele Odenen Toplam Ucret vb Faydalar

01.Oca. - 30.Eyl.14 01.0Oca. - 30.Eyl.13

Caligsanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 869.883 847.659
Isten Ayrilma Sonras1 Faydalar -- --
Diger Uzun Vadeli Faydalar -- -
Isten Cikarma Nedeniyle Saglanan Faydalar -- --
Hisse Bazli Odemeler - -
869.883 847.659

NOT 23— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup sermaye yapisi kredileri de igceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 6denmis sermaye, yedekler ve
geemis yil kazanglarini i¢ceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler {list yonetim tarafindan
degerlendirilmektedir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii &demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunmaktadir.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan diigsiilmesiyle hesaplanmistir. Toplam
sermaye, 0z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanmustir.

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle net borg/toplam sermaye orani agagidaki hesaplanmgtir.

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Toplam Borglar 64.097.308 75.319.103
Eksi: Hazir Degerler 283.652 142.091
Net Borg 63.813.656 75.177.012
Toplam Ozsermaye 304.215.497 304.455.699
Toplam Sermaye 368.029.153 379.632.711
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 17,34 31,98




CEMAS DOKUM SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI Sayfa No: 32

30 Eyliil 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Sermaye risk yonetimi (devami)

Grup’un risk yOnetim politikasi, esas olarak mali piyasalarin Ongoriillemezligine ve degiskenligine
odaklanmakta olup uygulanan politikalarla olas1 etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmaktadir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile, gelecege yonelik 6zsermaye tutarlari, borg-
Ozsermaye oranlar1 ve benzer oranlar1 diizenli olarak dngdrmekte ve dzsermayenin gii¢lendirilmesine yonelik
gerekli onlemleri iizerinde ¢aligmaktadir. Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisimi diizenli olarak yaptigi
toplantilarda inceler ve Yonetim Kurulu’nun yaptigi Onerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsiligi temettii
O0demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Donem igerisinde isletme dis1 etkenlerden kaynaklanan sermaye ihtiyact karsilanmamis oldugu durumlarda
yabanci kaynaklara bagvurulmasi gerekecektir. Bu durumda maruz kalinan finansman giderleri artacaktir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimii; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, aym zamanda yerli ve yabanci
finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin seviyesini ve biiyiikliigiinii takip etmekten sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likidite riski
ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup’un spekiilatif amach finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilayabilmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Ticari alacaklar kredi riski, ilgili miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler gbz oniinde
bulundurularak takip edilmekte, Grup politikalari, prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda gerekli durumlarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Likidite Riskine iliskin Aciklamalar

Likidite riski yonetimi ile, yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giicii amaglanmistir. Mevcut ve ilerideki muhtemel
bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarmin
(bankalarin) ihtiyag duyuldugunda erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmesi amaglanmaktadir.
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30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sayfa No: 33

NOT 23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Piyasa Riski

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhk analizi

Sirket doviz cinsinden kullandigi banka kredileri ve yabanci girketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan
meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve simrlandirilmaktadir. Sirket, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alman aktif ve pasiflerden otiirii
ortaya ¢ikan kur riskini yonetmek i¢in, doviz sepetini miimkiin oldugunca ¢esitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

TL Karsihgi TL Karsihgi

(Fonksiyonel ABD ingiliz (Fonksiyonel ABD ingiliz

para birimi) Dolar Euro Sterlini | Diger | para birimi) Dolar Euro Sterlini Diger
1. Ticari Alacaklar 3.431.290 107.289 | 1.102.162 - - 4.283.711 1.839.151 122.054 -- --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar dahil 153.825.392 67.485.636 1181 - --| 154.832.484| 72.398.599 106.301 -- --
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 7.898.622 3.465.980 -- -- -- - - - - -
3. Diger -- -- -- -- -- - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 165.155.304 71.058.925| 1.113.343 -- --| 159.116.195| 74.237.750 228.355 -- --
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -- -- - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- 3.532.346 1.655.037 -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 7.266.100 3.188.424 -- -- -- - - - - -
7. Diger - - -- -- -- - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 7.266.100 3.188.424 - -- -- 3.532.346 | 1.655.037 -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 172.421.404 74.247.349 | 1.113.343 -- --| 162.648.540 | 75.892.787 228.355 -- --
10. Ticari Borglar 1.437.840 478.538 120.115 -- -- 505.985 114.031 89.429 -- --
11. Finansal Yiikiimliiliikler 7.866.631 3.451.942 - -- --| 16.587.786| 7.763.143 6.440 -- --
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler -- -- -- - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- -- - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
10+11+12) 9-304.4711 ~ 3.930.480 ) 120.115 | | 17.093772| 7.877.174 95.869 - -
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30 EYLUL 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sayfa No: 34

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukiimliliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler

2.062.160

971.160

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

9.304.471

3.930.480

120.115

17.093.772

7.877.174

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk /
Yiikiimliiliikk Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilan¢o Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutan

20. Net Yabanci Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

163.116.933

70.316.869

993.229

145.554.768

68.015.614

132.486

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

147.952.211

63.662.465

993.229

145.554.768

68.015.614

132.486

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge
Edilen Kisminin Tutar

25, ihracat*

18.767.844

662.770

6.539.168

26. ithalat

272.648

95.706

* Thrag kayith satislarin tutar1 30.09.2014 tarihi itibariyle 57.720 TL dir.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

b) Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Grup’un vergi 6ncesi karmin diger degiskenler sabit tutuldugunda, ABD Dolar1 ve Euro daki %10 degisiklik
karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin Yabanci paranin paranin paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger deger
kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 7.031.687 (7.031.687) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolar Net Etki (1+2) 7.031.687 (7.031.687) -- --
Euro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Euro net varlik/yiikiimliligii 99.323 (99.323) -- --
5-Euro Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Euro Net Etki (4+5) 99.323 (99.323) -- --
TOPLAM (3+6) 7.131.010 (7.131.010) -- -
31 Arahk 2013
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin Yabanci paranin paranin paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger deger
kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 14.516.572 (14.516.572) -- --
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 14.516.572 -14.516.572 -- --
Euro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Euro net varlik/yiikkiimlaligi 38.904 (38.904) - -
5-Euro Riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 38.904 (38.904) - -
TOPLAM (3+6) 14.555.477 (14.555.477) -- --
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerinin tahmininde kullanilmigtir:

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Ticari alacaklarm kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliikk karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittigi ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ger¢ege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal borg¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu dngdriilmektedir.

Degisken faiz oranlarmna sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde déviz kuru ile Tiirk
lirasina ¢evrilmis olup, gergege uygun degerleri kayitl degere yaklagmaktadir.

Kidem tazminat1 yilikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

NOT 25 - ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Isiklar Yatirim Holding A.S. ile Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. 14.02.2014 tarihinde yapilan Yo6netim
Kurulu Toplantilarinda 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 136'inc1 maddesi ve birlesme ile ilgili diger
maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20'inci maddesi hiikiimleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulunmun II-23-2 numarali Birlesme ve Boéliinme Teblig ve ilgili diger
mevzuat hiikiimleri cergevesinde devrolma yolu ile Isiklar Enerji ve Yapi1 Holding A.S. biinyesinde
31.12.2013 tarihli bilangolar iizerinden birlesme kararlar1 almuslardir. Islemler devam etmekte olup
27.08.2014 tarihinde olaganiistii genel kurul yapilacaktir.



