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CEMAS DOKUM SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gegcmis

VARLIKLAR Not 31.03.2020 31.12.2019
Donen Varhklar 295.050.729 156.384.214
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 123.911.211 2.102.797
Ticari Alacaklar 52.625.699 37.333.178
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 52.625.699 37.333.178
Diger Alacaklar 93.826.497 93.828.222
-1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,10 93.675.296 93.684.647
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 151.201 143.575
Stoklar 11 22.380.847 21.481.414
Pesin Odenmis Giderler 12 1.453.090 406.125
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 24 345.514 201.803
Diger Donen Varliklar 14 507.871 1.030.675
Duran Varhklar 188.773.939 190.517.155
Finansal Yatirimlar 6 59.301.873 59.612.902
Diger Alacaklar 334 334
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 334 334
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar 13 7.727.709 7.741.048
Maddi Duran Varliklar 121.678.198 123.102.086
-Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilenler 14.133.526 14.613.817
-Diger Maddi Duran Varliklar 107.544.672 108.488.269
Maddi Olmayan Duran Varliklar 65.825 60.785
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 65.825 60.785
TOPLAM VARLIKLAR 483.824.668 346.901.369

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



CEMAS DOKUM SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegcmis
KAYNAKLAR Not 31.03.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 96.001.260 141.079.312
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 4.025.676 43.142.847
Ticari Borglar 31.167.757 26.005.967
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 89 171.250 116.869
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 30.996.507 25.889.098
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 3.459.223 2.500.774
Diger Borglar 51.354.712 62.806.996
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8,10 51.351.755 62.804.039
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 10 2.957 2.957
Ertelenmis Gelirler 12 1.615.083 786.535
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 24 -- --
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.417.237 3.416.716
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 3.417.237 3.416.716
Diger Kisa Vadeli Yukiimlilikler 14 961.572 2.419.477
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16.728.024 78.047.355
Uzun Vadeli Borglanmalar 7 -- 61.582.061
Uzun Vadeli Karsiliklar 13.215.453 12.431.647
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 13.215.453 12.431.647
Ertelenmis Vergi Yikimliluga 24 3.512.571 4.033.647
OZKAYNAKLAR 371.095.384 127.774.702
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 377.167.213 133.049.247
Odenmis Sermaye . 18 474.000.000 237.000.000
Paylara Iligkin Primler/Iskontolar 18 12.948.993 10.455.864
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler ve Giderler 28.138.498 28.651.410
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artiglary / (Azalislary) 18 33.339.701 34.046.232
- Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanglar: (Kaywlart) 18 (5.201.203) (5.394.822)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 60.158 60.158
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi 18 (23.687.474) (23.687.474)
Geemis Yillar Karlari/Zararlart 18 (118.724.180) (101.185.627)
Net Donem Kari/Zarari 25 4.431.218 (18.245.084)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18 (6.071.829) (5.274.545)
TOPLAM KAYNAKLAR 483.824.668 346.901.369

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE OZET KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01.01.- 01.01.-
Not 31.03.2020 31.03.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 52.315.788 33.925.697
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (44.440.452) (34.187.814)
BRUT KAR/ZARAR 7.875.336 (262.117)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.681.517) (2.205.190)
Pazarlama Giderleri (-) (2.373.150) (1.949.969)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 3.202.946 3.365.710
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (2.462.079) (4.047.307)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.561.536 (5.098.873)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 50.473 26.913.101
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 21 (311.024) --
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 13 (13.339) (6.203.554)
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 2.287.646 15.610.674
Finansman Gelirleri 22 8.176.765 8.072.049
Finansman Giderleri (-) 22 (7.404.392) (11.927.788)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 3.060.019 11.754.935
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 570.367 (188.434)
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 24 -- (628.167)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 570.367 439.733
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 3.630.386 11.566.501
DONEM KARI/ZARARI 3.630.386 11.566.501
Doénem Kary/Zararimn Dagilim 3.630.386 11.566.501
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18 (800.832) (812.365)
Ana Ortaklik Paylar1 25 4.431.218 12.378.866
Pay Basina Kazan¢ 0,009 0,052
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 25 0,009 0,052
Diger kapsamh gelir
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 246.458 733.876
-Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar 23 246.458 733.876
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artiglari / (Azalislarn) 23 -- --
-Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamh
Gelire iliskin Vergileri (49.291) (146.775)
'Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23,24 (49.291) (146.775)
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER 197.167 587.101
TOPLAM KAPSAMLI GiDER 3.827.553 12.153.602
Toplam Kapsamh Giderin Dagilim 3.827.553 12.153.602
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18 (797.284) (810.807)
Ana Ortaklik Paylar1 4.624.837 12.964.409

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar

Tanimlanmisg Ortak

Maddi Duran Fayda | Kontrole Tabi

Varhk Planlar1 | Tesebbiis veya

Karsihkh Yeniden Yeniden isletmeleri Kardan
Geri istirak Pay ihrac Degerleme Olciim iceren Ayrilan | Gecmis Yillar | Net Donem | Ana Ortakhga | Kontrol Giicii
Odenmis Alinmis Sermaye Primleri / Artislar: / Kazanglar1/ | Birlesmelerin | Kisitlanms Kar/ Kar1/ . Ait Olmayan .

Not Sermaye Paylar | Diizeltmesi | iskontolar (Azahslary) (Kayiplar) Etkisi Yedekler Zararlar Zarar1 | Ozkaynaklar Paylar | Ozkaynaklar
01 Ocak 2019 bakiyesi 18  237.000.000 - - 10.455.864 8.076.420 (3.802.532) (23.687.474) 60.158 (75.906.947) (25.530.350) 126.665.139 (5.733.343) 120.931.796
Transfer - - - - (251.670) - - - (25.278.680)  25.530.350 - - -
Toplam Kapsaml1 Gelir/Gider 25 - - - - - 585.543 - - - 12.378.866 12.964.409 (810.807) 12.153.602
31 Mart 2019 bakiyesi 18 237.000.000 - -~ 10.455.864 7.824.750 (3.216.989) (23.687.474) 60.158  (101.185.627)  12.378.866 139.629.548 (6.544.150) 133.085.398
01 Ocak 2020 bakiyesi 18  237.000.000 - - 10.455.864 34.046.232 (5.394.822) (23.687.474) 60.158  (101.185.627) (18.245.084) 133.049.247 (5.274.545) 127.774.702
Transfer - - - - (706.531) - - - (17.538.553) 18.245.084 - - -
Sermaye Artirimi 237.000.000 - - 2.493.129 - - - - - - 239.493.129 - 239.493.129
Toplam Kapsaml1 Gelir/Gider 25 - - - - - 193.619 - - - 4.431.218 4.624.837 (797.284) 3.827.553
31 Mart 2020 bakiyesi 18 474.000.000 - - 12.948.993 33.339.701 (5.201.203) (23.687.474) 60.158  (118.724.180) 4.431.218 377.167.213 (6.071.829) 371.095.384

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE OZET NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01.01.- 01.01.-
Not 31.03.2020 31.03.2019
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (10.526.762) (4.602.687)
Donem Kari (Zarari) 3.060.019 11.754.935
Dénem Net Kar1 (Zarari) Mutabakat lle Ilgili Diizeltmeler 3.387.809 11.926.948
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 15 3.444.200 1.904.470
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 16,17 1.030.786 1.119.187
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 21,22 4.483.842 (3.171.626)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile flgili Diizeltmeler 21,22 (5.533.885) 5.871.363
Istiraklerin Dagitilmanms Karlari {le flgili Diizeltmeler 13 13.339 6.203.554
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile
[lgili Diizeltmeler (50.473) --
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler (16.974.590) (28.284.570)
Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 11 (899.433) 3.295.582
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8,9 (15.292.521) 4.516.429
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,10 (666.147) 31.886.803
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,9 5.161.790 (12.547.889)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8,10 (5.589.308) (2.396.556)
Finansal Yatirimlardaki Degisim 6 311.029 (52.089.129)
Vergi Odemeleri 24 -- (949.810)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (1.974.879) (899.120)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri 15 50.473 --
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar 15 (2.025.352) (899.120)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 134.310.055 6.358.532
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18 239.493.129 --
Geri Alinan Paylarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikiglart) 7 (105.183.074) 6.358.532
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) 121.808.414 856.725
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D) 121.808.414 856.725
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 2.102.797 1.343.431
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5 123.911.211 2.200.156

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (Ana ortakhk) :

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (“Sirket”) 1976 yilinda devlet tarafindan ¢imento ve madencilik sektorlerinin
ogiitiicti bilya ihtiyacini karsilamak amaciyla kurulmustur. Fabrika, Isiklar Holding tarafindan 1995 yilinda
satin alinmus yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlar igin farkli sektdrlere hitap eden dokiim pargalari liretmeye baslamigtir.
31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in biinyesinde istthdam edilen personel sayisi 374 kisidir.
(31 Aralik 2019: 382).

Sirket Kirsehir Ticaret Siciline 1481 say1 ile kayitli olup kanuni adresi Ankara Asfalti 12. km Kirsehir’dir.
Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tirkiye) yiiriitmektedir. Sirketin bilinen ortaklar1 Not 18’de
gosterilmistir.

Sirket’in halka arz olunmus pay senetleri 2 Temmuz 2010 tarihinden itibaren BIST de islem gérmektedir.
Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen bagh ortakliklar: asagidaki gibidir:

Bagh Ortakliklar :

Ozsik insaat ve Enerji A.S. :

Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (Ozisik), 1977 yilinda kurulmus olup, su yapilari (barajlar ve hidroelektrik
santraller, sulama sistemleri, drenaj sistemleri), koprii, tiinel ve yol (karayolu, otoyolla vb.) insaati, anahtar
teslimi fabrikalar, aritma tesisleri, alt yap1 projeleri (igme suyu, kanalizasyon), boru hatlari, konut ve ticari
ingaatlar ana faaliyet konulari igerisinde yer almaktadir.

Ozisik Ankara Ticaret Siciline 45756 say1 ile kayitl olup kanuni adresi Genglik Caddesi No: 9 Tandogan
Ankara’dir 31 Mart 2020 tarihi itibartyla Ozisik’m biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 5 kisidir.
(31 Aralik 2019: 4).

BND Elektrik Uretim A.S.(“BND Elektrik”):

BND Elektrik Uretim A.S. (BND Elektrik), 1 Nisan 2005 tarih ve 6273 sayili T.T. Sicil Gazetesi’nde
yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket’in, elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, {iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
miisterilere satig1 ile istigal etmektedir.

Sirket’in toplam 10,319 MWh kurulu giice sahip U¢gen 2 HES Kabadiiz ilgesi Ordu ilinde, toplam 3,388 MWh
kurulu giice sahip Uggen HES Andirin ilgesi Kahramanmaras ilinde faaliyette bulunmaktadir. Sirket’in ticari
sicile kayitli adresi Genglik Caddesi No: 9 Anittepe- Cankaya/ Ankara’dir.

31 Mart 2020 tarihi itibartyla BND Elektrik’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 12 kisidir.
(31 Aralik 2019: 12).

Istirakler:

Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. :

SIF Otomotiv A.S. ve Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S.’nin Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve
Tic. A.S. biinyesinde birlesme islemi 26.11.2013 tarihi itibarityla tescil olmustur. Sirketin merkezi
Istanbul’dadir. Baslica faaliyeti yurtici ve yurtdis1 miisterilerine is makinesi tedarik etmek ve servis, yedek
parca hizmeti vermektir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6zkaynaklarini yitirmesi sebebi ile deger diistikliigii
karsilig1 ayrilmak suretiyle konsolidasyondan ¢ikarilmstir.

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Sirket merkezi Istanbul’dadir. Baslca faaliyeti yurtici ve yurtdis1 miisterilerine is makinesi tedarik etmek ve
bu makineler ile ilgili teknik destek saglamaktir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6zkaynaklarini yitirmesi sebebi
ile deger diistikliigii karsilig1 ayrilmak suretiyle konsolidasyondan ¢ikarilmigtir.

Onsik — Intekar — Inelsan Is Ortakhg:

Is Ortakligmin merkezi Ankara’dadir. Ortaklik “Mardin Ceylanpmar Ovalar1 Cazibe Sulamasi” 2. Kisim
Sebeke Yapim isi ¢ergevesinde kurulmustur.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devanu)
Istirakler: (Devami)

Oznslk — Intekar Is Ortakhg:
Is Ortakliginin merkezi Ankara’dadir. Ortaklik “Adatepe Sulamasi 1.Kisim” Yapim isi ¢ergevesinde
kurulmustur.

DSI Genel Miidiirliigii Proje ve Insaat Dairesi Bagkanlig1 tarafindan 23 Haziran 2015 tarihinde ihalesi yapilan,
25 Agustos 2015 tarihinde Ozisik Insaat ve Enerji A.S. ve intekar Yapi Turizm Elektrik insaat Sanayi ve Ticaret
Ltd. Sti. Is Ortaklig ile s6zlesmesi imzalanan "Adatepe Sulamasi 1. Kisim" yapim isi 7161 sayili Vergi
Kanunlari ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 32.
maddesi ile 5 Ocak 2002 tarihli ve 4735 sayili Kamu Ihale Sézlesmeleri Kanunu gergevesinde 19 Eyliil 2019
tarihinde taraflarca imzalanan ve Ankara 10. Noterligince 14665 yevmiye numarasi ile onaylanan devir
sozlesmesi ile Intekar Yap1 Turizm Elektrik Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’ne devir edilmistir. Bu sebeple
Ozisik — Intekar Is Ortaklig1 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmustir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alimmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Grup, 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarint SPK’nin Seri:
XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, TMS 34, “Ara Dénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmas tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmi tam set veya ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ger¢evede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Grup’un ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarm tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Sirket ve Tirkiye’de kayith olan ve istirakleri muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolariin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir.
Konsolide 6zet finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanm)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devam)
Gecgerli ve raporlama para birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir.

2.2. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya goére finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3. Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un konsolide finansal durumu, konsolide performansi ve konsolide
nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastrmali hazirlanmaktadir.
Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak
amaciyla, onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara

iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.
2.4. Konsolidasyona Iliskin Esaslar
2.4.1. Bagh ortakhklar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar1 {izerinde
kontrol giiciine sahip oldugu bagli ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy kullanma
hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

b) %50°den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar1 lizerinde
fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarim girketin menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yonetmesini
ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagh ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme
tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Cemas Dokiim Sanayi A.S. biinyesinde gergeklestirilmis olup, Ana
Ortakligin bagh ortaklik ve istiraklerdeki dogrudan ve dolayli sermaye paylar1 asagidaki gibidir:

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Cemas Dokiim Sanayi A.S. biinyesinde gerceklestirilmis olup, Ana
Ortakligin 31 Mart 2020 tarihi itibartyla bagh ortaklik ve istiraklerdeki dogrudan ve dolayli sermaye paylar
asagidaki gibidir:

31.03.2020
Ortakhk Yontemi Ortakhik pay1 (%)
SIF s Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. (*) Ozsermaye 42,49
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. (*) Ozsermaye 44,10
Ozisik — Intekar — Inelsan is Ortaklig Ozsermaye 50,00
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. Tam konsolidasyon 99,90
BND Elektrik Uretim A.S. Tam konsolidasyon 68,93

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6zkaynaklarini yitirmesi sebebi ile deger disiikliigii karsiligi ayrilmak
suretiyle konsolidasyondan ¢ikarilmustir.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanm)

2.4. Konsolidasyona iliskin Esaslar (Devami)

2.4.1. Bagh ortakhklar (Devami)

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Cemas Dokiim Sanayi A.S. biinyesinde gergeklestirilmis olup, Ana

Ortakligin 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla baglh ortaklik ve istiraklerdeki dolayli sermaye paylar1 asagidaki
gibidir:

31.12.2019
Ortakhk Yontemi Ortakhik pay1 (%)
SIF Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. (*) Ozsermaye 42,49
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. (¥) Ozsermaye 44,10
Ozisik — Intekar — Inelsan is Ortaklig Ozsermaye 50,00
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. Tam konsolidasyon 99,90
BND Elektrik Uretim A.S. Tam konsolidasyon 68,93

@) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6zkaynaklarini yitirmesi sebebi ile deger diisiikliigii karsiligr ayrilmak
suretiyle konsolidasyondan ¢ikarilmustir.

2.4.2. Is ortakhklar

Is ortakliklari, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak isteki net varliklara iliskin haklarinin
oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet iizerindeki kontroliin sézlesmeye dayali
olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin oybirligi
ile mutabakatin1 gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Is ortakliklari, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina uygun olarak dzkaynak ydntemi
kullanarak muhasebelestirilmistir (Not 13).

Is ortakliklar1, finansal tablolari, finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari
gozetilerek en son yillik finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 ve hesaplama
yontemleri kullanilarak hazirlanmustir.

Miisterek yoOnetime tabi ortakligin faaliyet sonuglari, satin alma, elden ¢ikarma veya ortaklik olusumu
islemlerine uygun olarak sdz konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

2.4.3. Istirakler, miisterek yonetime tabi ortakliklar

Bir yatirimcinin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin bagl ortakliklari vasitasiyla) yatirim yapilan isletmenin
oy hakkinin % 20 ya da daha fazlasini elinde tutmasi1 durumunda, aksi acikca ortaya konulamadigi siirece, s6z
konusu yatirimeinin 6nemli etkisi bulundugu kabul edilir. Diger yandan, yatirimcinin dogrudan ya da dolayl
olarak (6rnegin bagl ortakliklar1 vasitasiyla) yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin % 20’sinden daha azini
elinde bulundurmasi durumunda ise; bdyle bir etkinin bulundugu agik¢a ortaya konulamadigi siirece, s6z
konusu yatirimcinin 6nemli etkisi bulunmadigi kabul edilir.

Yatirim yapilan bir isletmeye baska bir yatirimer tarafindan 6nemli tutarda veya mutlak ¢ogunlukla sahip
olunmasi, yatirimei igletmenin 6nemli etkiye sahip olmasia engel teskil etmez.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanm)
2.4. Konsolidasyona iliskin Esaslar (Devami)
2.4.4. Bagh menkul kiymetler

Grup’un dogrudan ve dolayl1 pay toplami %20°nin altinda olan, teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve
makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet bedelleri ile konsolide
finansal tablolara finansal duran varlik olarak yansitilmistir.

2.4.5. Konsolidasyonda diizeltme islemleri
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:
Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Ana Ortaklik ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri disindaki
bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yoOntemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve bor¢lari kargiliklt indirilir.

- Ana Ortaklik’in bagh ortakliklardaki paylar;; Ana Ortaklik’ta ki Finansal Duran Varliklar ve bagh
ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

- Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin baglh ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin
elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangosundaki 6zsermayesinde
temsil ettigi degerden mahsup edilir.

- Bagli ortakliklarm net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Azinlik paylar’” kalemi i¢inde siniflandirilmistir. Yine bagh
ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii
disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azimlik paylari” kalemi iginde
smiflandirilmigtir.

- Ana Ortaklik ve bagli ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara,
konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.

2.5. Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Ancak faktoring sirketlerinden yapilan kabili riicu faktoring
islemleri nedeniyle dogan borglar ile devir ve temlik edilen finansal varliklar “alacak senetleri, gekler” (TMS
39/39-UR-57) bilango dis1 birakilmayarak alacak ve borg olarak bilangoda gosterilirler.
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31 MART 2020"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanm)
2.6. Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Grup benzer nitelikteki islemleri, diger olaylar1 ve durumlari tutarli olarak mali tablolara alir, degerler, sunar.
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait kargilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baglamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, ara donem finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2020 tarihinde sona
eren ara hesap donemine ait konsolide Ozet finansal tablolari hazirlanirken kullanilan énemli muhasebe
politikalari, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alman karar uyarmca yayimlamis
oldugu finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi uyarinca yapilan smiflandirma degisiklikleri haricinde 31
Aralik 2019 tarihli finansal tablolar igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalar: ile tutarlilik arz
etmektedir. Ara donem konsolide 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.8. Isletmenin Siirekliligi Varsayim
Konsolide finansal tablolar, Grup’un oOniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde

varliklarindan fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmistir.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 — ISLETME BiRLESMELERI

(1) Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 05 Nisan 2011 tarihinde Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret
A.S. sermayesinin % 95,30 'una tekabiil eden 10.483.444,58 adet hissesini, iliskili taraf olan Isiklar Enerji
ve Yap1 Holding A.S.’den 42.983.102 TL bedelle satin almistir. Bu satin alma islemi sonucu olusan
29.082.178 TL tutarindaki serefiye 21 Temmuz 2013 tarihli, “Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi’ne iliskin KGK ilke kararina istinaden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla geriye doniik
olarak diizeltilerek 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren 6zkaynaklarda (10.829.673) TL olarak, “Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda muhasebelestirilmistir. Ana Ortaklik
Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri itibariyla 4.850.000
adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te satmis ve 9 Agustos
2018 tarihinde 750.000 adet Nigbas hissesini 1 TL fiyattan 750.000 TL bedelle BIST te satin almistir. Bu
islemler sonucu Cemas Dokiim Sanayi A.S’nin Nigbas pay1 % 9,94’¢ diismiistiir. Hisse degisimleri sonrasi
Ana Ortakligin elindeki Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alim — satim amagli finansal yatirim
olarak degerlendirilmistir. “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi”
hesabinda muhasebelestirilen serefiye iptal edilmistir.

(2) Bagli ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 'nin (Ozis1k) 02 Temmuz 2015 tarihinde, Isiklar Enerji ve
Yap1 Holding A.S. 'ye (Isiklar Enerji) ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL nominal degerli, nama yazilt BND
Elektrik Uretim A.S. (BND) paylarimin, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31 Mart 2015 tarihli degerleme raporunda BND'nin net borg sonrasi
hesaplanan 6z sermaye deger araliginin orta noktasi olarak hesaplanan 28.014.000 ABD Dolar1 (74.945.854
TL) bedelle satin alinmasi sebebiyle konsolidasyona tabi olmustur.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliikler kayith degerleri ile konsolide finansal tablolara alinmistir. Bu islemler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamus, istirak tutari ile satin alinan girketin
sermayesindeki payr nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan (27.528.323) TL tutarindaki fark
dogrudan 6zkaynaklar icerisinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin
Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.

Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 May1s 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri itibariyla
4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te satmig ve 9
Agustos 2018 tarihinde 1 TL fiyattan toplam 750.000 adet Nigbas hissesini 750.000 TL bedelle BIST te
satin almistir. Bu islemler sonucu “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” olarak muhasebelestirilen (27.528.323) TL, (23.687.474) TL’ye diismiistiir (Not 18).

(3) Ana Ortaklik, 17 Ekim 2017 tarihinde Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. (Isiklar Enerji)’ye ait 25.700.000
adet, 25.700.000 TL nominal degerli, Cemas paylarin1 bagl ortakliklarindan Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’ye,
(Oz1s1k), beheri 2,0443 TL hisse bedeli iizerinden hesaplanan 52.538.510 TL bedelle, borcuna mahsuben
satmustir. Satis sonras1 Ozisik’mn sahip oldugu paylarin nominal tutar1 olan 25.700.000 TL konsolidasyon
kapsaminda konsolide oOzkaynaklar altinda “Karsihkli Istirak Sermaye Diizeltmesi” olarak
muhasebelestirilmistir. Bagl ortakliklardan Ozisik’in Cemas hisselerini elde etme maliyeti ile ortakligin
elde edilen hisselerin nominal degeri arasindaki fark olan (26.838.510) TL, SPK’nin uygulanmasini zorunlu
kildig: finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, Ana Ortakligin % 99,90’ lik
pay1 oraminda (26.811.294) TL olarak konsolide 6zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.

2018 senesi igerisinde bagli ortaklik Ozisik sahip oldugu, Cemas paylarmi BIST te satmustir.

Satis sonucu “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” ve “Karsilikli
Istirak Sermaye Diizeltmesi” olarak muhasebelestirilen tutar kalmamistir.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Boliimlere gore raporlama Grup’un endiistriyel boliimlerine gore yapilmustir.

Grup’un konsolide gelirleri;

- Dokiim gelirleri: Cemas Dokiim San. A.S.
- Taahhiit Grubu gelirleri: Ozisik Insaat ve Enerji A.S.
- Enerji gelirleri: BND Elektrik Uretim A.S.

31 Mart 2020 Finansal Durum Tablosu

Dokiim Tag::ill:: Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Dénen Varliklar 275.917.002 96.700.291 15.606.799  388.224.092 (93.173.363)  295.050.729
Duran Varliklar 277.286.040 66.427.267 49.723.920  393.437.227 (204.663.288) 188.773.939
Toplam Varhklar 553.203.042 163.127.558 65.330.719  781.661.319 (297.836.651) 483.824.668
Kisa Vadeli Yikimlilikler — 67.562.351 37.713.380 83.898.892  189.174.623 (93.173.363) 96.001.260
Uzun Vadeli Yikiimlilikler — 15.246.098 106.285 1.383.233 16.735.616 (7.592) 16.728.024
Ana Ortaklik Dis1 Paylar -- -- -- --  (6.071.829)  (6.071.829)
Ozkaynaklar 462.673.292 126.826.252 (17.378.849)  572.120.695 (199.384.700) 372.735.995
Net Kar/Zarar 7.721.301 (1.518.359) (2.572.556) 3.630.386 800.832 4.431.218
Toplam Yiikiimliiliikler 553.203.042 163.127.558 65.330.720  781.661.320  (297.836.652) 483.824.668
31 Mart 2020 Gelir Tablosu
Dokiim Taahbhiit
Grubu Grubu Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri (net) 47.349.924 -- 4.965.864 52.315.788 -- 52.315.788
Satiglarin Maliyeti (-) (41.762.935) - (2.677.517)  (44.440.452) -- (44.440.452)
Briit kary/zarar 5.586.989 - 2.288.347 7.875.336 -- 7.875.336
Pazarlama, Satis ve Dagitim  (2.373.150) -- -- (2.373.150) -- (2.373.150)
Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.943.672)  (1.383.759) (367.641) (3.695.072) 13.555 (3.681.517)
Arastirma ve Gelistirme -- -- -- -- -- --
Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger 3.158.435 56.048 2.018 3.216.501 (13.555) 3.202.946
Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger (2.453.024) (93) (8.962) (2.462.079) -- (2.462.079)
Giderler (-)
Faaliyet kari/zaran 1.975.578  (1.327.804) 1.913.762 2.561.536 -- 2.561.536
Yatirim Faaliyetlerinden 50.473 -- -- 50.473 -- 50.473
Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden (161.024) (150.000) -- (311.024) -- (311.024)
Giderler (-)
Ozkaynak Yontemi le -- (13.339) -- (13.339) -- (13.339)
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Gelirleri 7.305.275 864.790 373.806 8.543.871 (367.106) 8.176.765
Finansman Giderleri (-) (1.764.499) (896.446) (5.110.553) (7.771.498) 367.106 (7.404.392)
Vergi Oncesi kar/zarar 7.405.803  (1.522.799) (2.822.985) 3.060.019 -- 3.060.019
31 Mart 2020
Taahhiit
Dokiim Grubu Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Yatirnm Harcamalari 1.980.638 36.750 7.964 2.025.352 - 2.025.352
Amortisman ve itfa Paylar 1.487.431 2.379  1.954.390 3.444.200 -~ 3.444.200
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Boliimlere gore raporlama Grup’un endiistriyel boliimlerine gore yapilmistir.

Grup’un konsolide gelirleri;

- Dokiim gelirleri: Cemas Dokiim San. A.S.

- Taahhiit Grubu gelirleri: Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. - Ozisik insaat ve Enerji A.S.

- Enerji gelirleri: BND Elektrik Uretim A.S.

31 Aralik 2019 Finansal Durum Tablosu

Dokiim Taahhiit Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Donen Varliklar 60.911.498 100.229.843  14.624.124  175.765.465 (19.381.251) 156.384.214
Duran Varliklar 276.953.856 66.553.835 51.670.346  395.178.037 (204.660.882) 190.517.155
Toplam Varlhklar 337.865.354 166.783.678  66.294.470  570.943.502 (224.042.133) 346.901.369
Kisa Vadeli Yikiimlilikler — 95.957.745 39.870.119  24.632.700  160.460.564 (19.381.252) 141.079.312
Uzun Vadeli Yiiktimliliikler  18.905.084 95.442  59.052.014 78.052.540 (5.185) 78.047.355
Ana Ortaklik Dis1 Paylar -- -- -- - (5.274.545)  (5.274.545)
Ozkaynaklar 229.980.054 131.192.707 (7.383.862)  353.788.899 (202.494.568) 151.294.331
Net Kar/Zarar (6.977.529) (4.374.590) (10.006.381) (21.358.500) 3.113.416 (18.245.084)
Toplam Yiikiimliiliikler 337.865.354 166.783.678  66.294.471  570.943.503 (224.042.134) 346.901.369
31 Mart 2019 Gelir Tablosu
Dokiim Taahbhiit
Grubu Grubu Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri (net) 30.107.573 -- 3.818.124 33.925.697 -- 33.925.697
Satiglarin Maliyeti (-) (33.105.824) - (1.081.990) (34.187.814) - (34.187.814)
Briit kary/zarar (2.998.251) - 2.736.134 (262.117) -- (262.117)
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri () (1.949.969) -- -- (1.949.969) -- (1.949.969)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.233.223) (786.521) (204.610) (2.224.354) 19.164 (2.205.190)
Arastirma ve Gelistirme
Giderleri (-) - - - - - -
gsefﬂz ?ahyeuerde“ Diger 3.358.660 20.827 5.387 3.384.874 (19.164) 3.365.710
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (-) (4.024.408) (3.228) (19.671) (4.047.307) -- (4.047.307)
Faaliyet kari/zararn (6.847.191) (768.922)  2.517.240 (5.098.873) -- (5.098.873)
Yatirim Faaliyetlerinden 16.789.649  10.123.452 -~ 26.913.101 ~ 26913101
Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-) - N N N N N
Ozkaynak Yontemi ile
Degerlenen Yatirimlarin --  (6.203.554) -- (6.203.554) -- (6.203.554)
Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Gelirleri 1.793.750 6.365.092 1.913.781 10.072.623  (2.000.574) 8.072.049
Finansman Giderleri (-) (4.118.893)  (2.763.084) (7.046.385)  (13.928.362) 2.000.574  (11.927.788)
Vergi Oncesi kar/zarar 7.617.315 6.752.984 (2.615.364) 11.754.935 -- 11.754.935
31 Mart 2019
Taahbhiit
Dokiim Grubu Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Yatirnm Harcamalar: 753.374 9.000 136.746 899.120 - 899.120
Amortisman ve itfa Paylari 1.391.484 2.676 510.310 1.904.470 - 1.904.470
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31.Mar.20 31.Ara.19

Kasalar 8.731 16.047
Bankalar 123.902.480 2.086.750
- Vadesiz Mevduat 252.499 2.051.813
- Vadeli Mevduat 123.639.141 24.097
- Repo ve Likit Fon -- --
- Blokeli Mevduat 10.840 10.840
123.911.211 2.102.797

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyle ABD Dolar1 cinsinden vadeli doviz mevduatlarmin vadesi
17 Nisan 2020 olup faiz oram % 1,88°dir Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle vadeli mevduati
bulunmamaktadir.

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin dovizli bakiyeleri Not 26’da agiklanmustir.

NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Alm Satim Amach Elde Tutulan Finansal
Varhklar 31.Mar.20 31.Ara.19

Pay Oram (%) TL Pay Oram (%) TL
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (¥) 19,20%59.301.873 19,20% 59.612.902

(*) Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri
itibartyla 4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te
satmig ve 9 Agustos 2018 tarihinde 750.000 adet Nigbas hissesini 1 TL fiyattan 750.000 TL bedelle
BIST’ten satin almistir. Bu islemler sonucu Cemas Dokiim Sanayi A.S’nin Nigbas payr % 9,94°¢
diismiistiir. Hisse degisimleri sonrast Ana Ortakligin elindeki Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla alim — satim amacli finansal yatirim olarak degerlendirilerek tam konsolidasyon kapsamindan
cikarilmustir.

Bagli ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S., 19 Mart 2019 tarihinde iliskili taraflardan Isiklar Holding
A.S.’den alacagma mahsuben 5.000.000 adet Nigbas hissesini, Borsa Istanbul A.S.’nin Toptan Alis ve
Satis Islemlerine Iliskin Prosediir m. 7.1°de paylar1 Borsa’da islem goren ortakliklarimn dahil olduklari ayn
grup icerisinde ve grup igi ortaklar arasinda yapilacak pay alis veya satiglarina iliskin islemlerde baz
almabilecek fiyat olan gegmis 10 is giinii boyunca olusmus agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi alinarak
hesaplanan hisse beher degeri 5,0656 TL’den 25.328.000 TL’ye satin almistir. Bu alim sonrasi Ana
Ortakligin Nigbag’daki dolayli sahiplik oran1 %19,20’ye yiikselmistir.

Ana Ortakligin dogrudan ve dolayli olarak elinde bulunan toplam 10.367.461 TL tutarindaki nominal
degerde ve BIST te islem géren B grubu hamiline yazili Nigbas paylari, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla
BiST’te bekleyen en iyi alis fiyat1 olan 5,72 TL ile degerlenmis ve toplam kayitl tutar 59.612.902 TL ile
farki olan net 311.024 TL deger azalis1 hesaplanmustir. ilgili tutar “Yatirim Faaliyetlerinden Giderler”
hesabinda muhasebelestirilmistir (Not 21).
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki gibidir:

31.Mar.20 31.Ara.19
Yilhk Yilhk
Faiz Oram % TL Faiz Oranm1 % TL
Kisa Vadeli Finansal Borclar
Banka Kredileri
TL Kredi (Net) 16,50%--17,52%| 284.694|16,50%- 17,52% | 3.486.386
USD Kredi (Net) -- -- 8,65% 20.116.669
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplamm 284.694 23.603.055
Kisa Vadeli Finansal Kiralama
Islemlerinden Borglar
TL Leasing (Net) -- -- 15,15% 203.018
Avro Leasing (Net) 4,89%-6,40% 387.331| 4,89%- 6,40% | 3.653.369
Kisa Vadeli Leasing Toplanm 387.331 3.856.387
31.Mar.20 31.Ara.19
Yilhk Yilhk
Faiz Oram % TL Faiz Oram % TL
Diger Finansal Borc¢lar
TL Faktoring Borglari 26,00% -35,00% | 3.353.651|21,09%- 31,02% | 15.683.405
Diger Finansal Bor¢lar Toplamm 3.353.651 15.683.405
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Toplam 4.025.676 43.142.847
31.Mar.20 31.Ara.19
Yilhk Yilhk
Faiz Oram % TL Faiz Oran1 % TL
Uzun Vadeli Finansal Borclar
USD Kredi (Net) (¥) -- -- 8,65% 57.447.104
Uzun Vadeli Banka Kredileri Toplamnm - 57.447.104
Uzun Vadeli Finansal Kiralama
Islemlerinden Borglar
Avro Leasing (Net) -- | 4,89%-6,40% | 4.134.957
Uzun Vadeli Leasing Toplanm - 4.134.957
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Toplamm - 61.582.061

Grup’un kullandig1 kredi karsilig1 verilen teminatlarin detaylar1 Not 16’da agiklanmustir.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Mar.20 31.Ara.19
Isiklar Holding A.S. 27.985.905 28.075.944
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 51.736.576 51.657.579
Cmar Yatirim Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S. 13.951.124 13.951.124
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 1.691 --
Toplam 93.675.296 93.684.647
Tliskili Taraflara Ticari Borclar 31.Mar.20 31.Ara.19
Isiklar Holding A.S. 161.172 --
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 10.078 --
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. -- 116.869
Toplam 171.250 116.869
Tliskili Taraflara Diger Borclar 31.Mar.20 31.Ara.19
Isiklar Pazarlama A.S. 6.110 --
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. 26.898.517 26.043.999
Isiklar Holding A.S. 14.243.667 25.259.000
Ozisik-Intekar-Inelsan Is Ortakhig 4.365.000 4.365.000
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 190.777 --
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 5.647.552 7.136.040
Diger 132 --

51.351.755 62.804.039

Mamul Ahslar: 01.0ca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. -- 19.729
-- 19.729

Hizmet Ahslar: 01.0ca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
Isiklar Holding A.S. 939.227 250.447
Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 17.703 15.067
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 20.376 18.195
Sato Kalecik Sarapgilik A.S. 2.440 203
979.746 283.912

Hizmet Satislari

01.Oca. - 31.Mar.20

01.Oca. - 31.Mar.19

Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 7.654 7.451
Isiklar Pazarlama A.S. 1.339 1.304
8.993 8.755

Kur Gelirleri 01.0ca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. -- 39.103
-- 39.103
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ( Devami)

Faiz Geliri 01.Oca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
Isiklar Holding A.S. 790.139 3.244.582
Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. -- 864.306
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 76.833 2.084.885
Isiklar Pazarlama A.S. -- 689.198
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 1.690 --
868.662 6.882.971

Kur Giderleri 01.0ca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. AS. 3.087 66.876
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 2.894 --
Isiklar Elen Hunting EOOD 337 --
6.318 66.876

Kira Giderleri 01.0Oca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
Isiklar Holding A.S. -- 286.221
Cmar Yatirim Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S -- 116.189
Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 168.427 59.565
168.427 461.975

Faiz Giderleri 01.Oca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. AS. 724.168 1.145.524
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. -- 305.119
Isiklar Pazarlama A.S. 160 --
Isiklar Holding A.S. 614.456 382.408
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 133 --
Cmar Yatirim Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S -- 12.563
Cimtek Cimento Teknolojisi Miithendislik A.S. 1.719 117
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 168.048 122.946
1.508.684 1.968.677

Grup biitiin iliskili taraf alacaklarmna, borglarina vade farki hesaplanmaktadir. 3 er aylik donemlerde vade farklar
tahakkuk ettirilmekte ve yilsonlarinda ise faturasi kesilerek kar zarar hesaplarina intikal ettirilmektedir. Isiklar
Holding A.S.’nin grup sirketlerinin genel finansman yapisi ve ihtiyaglar1 dikkate alinarak iligkili taraf alacak ve
bor¢ hareketleri meydana gelmekte ilgili tutarlara vade farklan yiiriitillerek faiz gelir ve giderleri
yansitilmaktadir. Iligkili taraflardan alacak ve borglar igin uygulanan faiz orami 3’er aylik dénemler itibariyla
belirlenmektedir. 2020 yilimin ilk ¢eyreginde uygulanan faiz oram Tirk Lirast i¢in %10,28 dir.
(31 Aralik 2019 yili Tiirk Lirasi i¢in belirlenen faiz orani: %23,24 tiir).

[liskili taraflarla yapilan alis ve satislar piyasa sartlarinda muvazaasiz islemler i¢in gegerli olan kosullara denk
kosullar altinda gerceklestirilmektedir. Grup ile iligkili taraflar arasindaki islemler karsiliginda alinan ve verilen
teminatlar bulunmamaktadir. Bakiyeler garanti altinda degildir. Grup ile iligkili taraflar arasindaki bakiyeler i¢in
herhangi bir siipheli alacak karsiligi ayrilmamustir. Donem iginde iligkili taraflardan degersiz veya siipheli
alacaklarla ilgili olarak gider kaydi yapilmamustir.

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

Grubun iist yonetim kadrosu yonetim kurulu {iyeleri ve genel miidiirlerden olugsmaktadir. Saglanan menfaatler
ticretlerden ve diger 6demelerden olugmakta olup bu tutar konsolidasyona dahil edilen biitiin sirketler igin
31 Mart 2020 tarihi itibariyla 718.703 TL dir (31 Mart 2019: 717.096 TL).
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31.Mar.20 31.Ara.19
Ticari Alacaklar 53.055.761 36.725.205
Alman Cekler ve Senetler 262.891 911.551
Stipheli Ticari Alacaklar 525.921 520.277

53.844.573 38.157.033
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (692.953) (303.578)
Stipheli Ticari Alacak Karsiligi (-) (525.921) (520.277)
Toplam iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 52.625.699 37.333.178
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 8) -- --
Toplam iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Toplam Ticari Alacaklar 52.625.699 37.333.178

Alictya {irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarinin etkin faiz
yoOntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanmustir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borglar asagidaki gibidir

Ticari Borg¢lar 31.Mar.20 31.Ara.19
Ticari Borglar 14.666.620 8.493.206
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar(Not 8) 171.250 116.869
Verilen Cek ve Senetler 16.701.393 17.848.374
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (371.506) (452.482)
Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 31.167.757 26.005.967

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢ege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmektedir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri

icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.Mar.20 31.Ara.19

01.0Oca. 520.277 929.351
Kur farklari 5.644 6.226
Konusu Kalmayan Karsiliklar -- (415.300)
525.921 520.277

Ticari alacaklara iligkin dovizli bakiyeleri Not 26’da aciklanmustir.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020"TARiHiNDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 —- DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Mar.20 31.Ara.19
Verilen Depozito ve Teminatlar 143.131 143.131
Diger Alacaklar 8.070 444
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 151.201 143.575
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 8) 93.675.296 93.684.647

93.675.296 93.684.647
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.Mar.20 31.Ara.19
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 8) -- --
Verilen Depozito ve Teminatlar 334 334
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 334 334

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger borglar agsagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 31.Mar.20 31.Ara.19
Alman Depozito ve Teminatlar 2.957 2.957
Iliskili Taraflara Diger Borclar (Not 8) 51.351.755 62.804.039

51.354.712 62.806.996

[liskili taraflara diger alacak ve borglar ticari nitelikte olmay1p, finansman faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.
Grup biitiin iligkili taraf alacaklarina, bor¢larina vade farki hesaplanmaktadir. 3 er aylik donemlerde vade
farklar1 tahakkuk ettirilmekte ve yilsonlarinda ise faturasi kesilerek kar zarar hesaplarina intikal ettirilmektedir.

NOT 11 - STOKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, stoklar agagidaki gibidir

31.Mar.20 31.Ara.19
Hammadde 2.671.985 1.405.763
Yar1 Mamul 9.398.261 7.273.200
Mamul 4.991.075 7.161.890
Emtia 70.623 70.623
Diger Stoklar (*) 7.451.358 7.772.393
Stok Deger Diistikligii Karsilig (2.202.455) (2.202.455)

22.380.847 21.481.414

31 Mart 2020 tarihi itibartyla yiikiimliiliikler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31 Aralik

2019: Yoktur)

(*) Diger stoklar, yardime1 madde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ve diger malzemeler stoklarindan

olusmaktadir.
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NOT 12 -PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.Mar.20 31.Ara.19
Verilen Siparis Avanslari 720.122 181.113
Gelecek Aylara Ait Giderler 732.968 225.012

1.453.090 406.125

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.Mar.20 31.Ara.19
Alman Siparis Avanslari 1.615.083 531.427
Gelecek Aylara Ait Gelirler -- 255.108

1.615.083 786.535

NOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar asagidaki

gibidir:
31.Mar.20 31.Ara.19
Pay Oram (%) TL Pay Oram (%) TL
Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S.(*) 42,49% -- 42,49 --
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S.(*) 44,10% -- 44,10 --
Ozisik - Intekar - Inelsan Is Ortakhig 50,00% | 7.727.709 50,00 | 7.741.048
7.727.709 7.741.048

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla Grup’un bagl ortakliklarindan Ozisik Insaat ve Enerji A.S. nin (Ozisik)
istirakleri Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S. ve HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin gercege uygun degeri, Grup yonetimi tarafindan indirgenmis nakit akimlar1 yontemine gore
degerlenmis olup sirastyla 25.221.069 TL ve 10.798.782 TL olarak hesaplannustir. Istiraklerin kayitl:
degeri ile gercege uygun degeri arasidaki fark olan 22.999.891 TL “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. ve Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6zkaynaklarini yitirmeleri sebebi ile deger diigiikliigii karsilig1 ayrilmak

suretiyle konsolidasyondan ¢ikarilmustir.

Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlarin asagida bilgileri verilen mali tablolarma gore zsermayeden

pay alma yontemi ile muhasebelestirilmistir.

Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. 31.Mar.20 31.Ara.19
Aktif Toplam -- 91.279.759
Yiikiimliliikleri -- 138.007.558
Net Dénem Kari/(Zarar1) -- (22.468.508)
Sahip Olunan Pay Oram 42,49% 42,49%
Kar/Zarar lle iliskilendirilen Pay Tutari - (9.546.8609)
Deger diisiikliigii -- 587.784
Kar/Zarar lle Iliskilendirilen Toplam Pay Tutar - (8.959.085)
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NOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devanm)

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. 31.Mar.20 31.Ara.19
Aktif Toplam -- 67.617.651
Yiikiimliliikleri -- 107.486.948
Net Dénem Kari/(Zarar1) -- (16.846.053)
Sahip Olunan Pay Oram 44,10% 44,10%
Kar/Zarar lle iliskilendirilen Pay Tutar - (7.429.109)
Deger diisiikliigii -- 4.467.382
Kar/Zarar ile iliskilendirilen Toplam Pay Tutar - (2.961.727)
Ozsik - Intekar - Inelsan Is Ortakhg 31.Mar.20 31.Ara.19
Aktif Toplam 26.736.106 26.754.196
Yiikiimliiliikleri 11.562.288 11.562.354
Net Donem Kar1/(Zarari) (26.154) (589.957)
Sahip Olunan Pay Oram 51,00% 51,00%
Kar/Zarar lle iliskilendirilen Pay Tutari (13.339) (300.878)
| Toplam Kar/Zarar ile Iliskilendirilen Pay Tutari | (13.339) | (12.221.690) |

NOT 14 - DIiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Varhklar 31.Mar.20 31.Ara.19
Devreden KDV 347.857 993.847
Diger KDV 104.716 --
Is Avanslar1 28.468 18.398
Personel Avanslari 26.830 18.430

507.871 1.030.675
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.Mar.20 31.Ara.19
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 632.071 1.520.781
Vadesi Gegmis, Ertelenmis SSK Vergi Borglari 219.554 161.237
Diger Yukimliiliikler 109.947 106.456
Hesaplanan KDV -- 631.003

961.572 2.419.477
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NOT 15 - MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde alinan maddi ve maddi olmayan duran varlik tutari
2.025.352 TL dir (31 Mart 2019: 899.120 TL).

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde satilan veya kayitlardan ihrag edilen maddi ve maddi
olmayan duran varlik bulunmamaktadir. (31 Mart 2019: Yoktur).

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar {izerindeki amortisman ve itfa paylarinin dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

Amortisman ve itfa paylan 31.Mar.2020 31.Mar.2019
Satiglarm Maliyeti 3.395.494 1.874.059
Genel Yonetim Giderleri 47.892 30.195
Pazarlama Giderleri 360 216
Calismayan Kisim Giderleri 454 --
3.444.200 1.904.470

NOT 16 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
16.1. Kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklari 31.Mar.20 31.Ara.19
Dava Gider Karsiliklari 3.329.378 3.379.378
Diger 87.859 37.338

3.417.237 3.416.716

Grup aleyhine agilan 33 adet 3.413.141 TL tutarinda dava bulunmakta olup (31.12.2019: 33 adet dava
3.379.378 TL karsilik) ilisikteki konsolide finansal tablolarda aleyhe agilan davalara 3.329.378 TL karsilik
ayrilmistir. Grup tarafindan agilmis 2 adet dava ve 4 adet icra takibi bulunmaktadir. Toplam dava tutar1 504.024
TL, toplam icra tutar1 673.744 TL’dir (31.12.2019: 2 adet dava, 4 adet icra takibi toplam
1.177.768 TL).

Dava karsiliklarmm, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

31.Mar.20 31.Ara.19
1 Ocak Bakiyesi 3.379.378 3.302.277
Konsolidasyondan Cikis -- --
Y1l Icinde Ayrilan Karsiliklar -- 127.101
Konusu Kalmayan Karsiliklar (50.000) (50.000)
Kapams Bakiyesi 3.329.378 3.379.378
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

16.2 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler/kefaletler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kosula bagh yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31.Mar.20 31.Ara.19
Verilen Teminat Mektuplar1 (TL) 1.551.132 1.671.881
Verilen Teminat Mektuplar1 (USD) 144.473 131.706
Verilen Teminat Ceki/Senedi (TL) 910.337 910.337
Verilen Hisse Rehni (TL) (*) -- 123.460.000
Verilen Ipotek (TL) 10.000.000 10.000.000
Toplam 12.605.942 136.173.924
Ciro Edilen Cekler (**) 262.891 911.551

31.Mar.20 31.Ara.19
Alman Teminat Mektuplar1 (TL) 85.698 85.698
Alman Teminat Ceki/Senetleri (TL) 2.821.964 2.694.231
Toplam 2.907.662 2.779.929

(* Verilen rehinlerin 100.000.000 TL’lik kismi dolayli bagli ortakliklardan BND Elektrik A.S.’nin
kullandig1 kredi karsiligi verdigi ipotek, hisse rehni ve temlik tutari, 23.460.000 TL’lik kismi bagh
ortakliklardan Ozisik’in BND Elektrik A.S. icin vermis oldugu hisse rehin tutaridir.

(**)  Ciro edilen ¢ekler Grup’un miisteriden aldigi, asil bor¢lusunun kendisi disindaki tiizel veya gergek
kisilerin oldugu ve sirketin l¢iincii kisilere ciro ettigi, vadesinden dolay1 heniiz 6denmemis ¢ekler

toplamidir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla verilen Teminat, Rehin, Ipotek, Kefalet (TRIK)'lerin déviz

cinsinden TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31.Mar.20

31.Ara.19

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutar1

12.605.942

112.713.924

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRIK lerin toplam tutari

(*)23.460.000

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutar

D. Diger verilen TRIK lerin toplam tutar1

i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutari

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRIK lerin toplam tutari

iil) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIK lerin toplam tutari

Toplam

12.605.942

136.173.924

Grup’un vermis oldugu diger Teminat, Rehin, Ipotek, Kefaletlerin Grup’un 6zkaynaklarina oran %3,40’tir.

(31.12.2019: %106,37).
@) Bagli ortakliklardan BND Elektrik Uretim A.S. lehine verilmistir.
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NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar agsagidaki
gibidir:

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31.Mar.20 31.Ara.19
Personele Borglar 2.428.074 1.609.358
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 1.031.149 891.416

3.459.223 2.500.774

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

asagidaki gibidir
Cahsanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsihklar 31.Mar.20 31.Ara.19
Kidem Tazminat1 Karsilig1 13.215.453 12.431.647
13.215.453 12.431.647

Kidem tazminat1 karsihgi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir. Ayrica,
halen yiirtirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmm o6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
31 Mart 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.730,15 TL)
tavanina tabidir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Grup ¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
Sirket’in yiikiimliiliiklerinin tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yoOntemleri
kullamlarak gelistirilmesini 6ngoriir. Yiikiimliiliikklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan

aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir

31.Mar.20 31.Ara.19
Faiz Oram 12,55% 12,55%
Yillik Enflasyon Oram 8,90% 8,90%
Net Iskonto Orani 3,35% 3,35%
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, kidem tazminati1 karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:
Kidem Tazminati Karsihgi 31.Mar.20 31.Ara.19
01.0cak Bakiyesi 12.431.647 9.454.123
Hizmet Maliyeti 1.345.763 1.270.373
Faiz Maliyeti 104.167 321.338
Aktiieryal Kazang Kayip (246.459) 1.999.422
Odenen (419.665) (613.609)
13.215.453 12.431.647
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 17 Subat 2011 tarih ve 5/135 sayil1 izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin kayitli sermayesi 500.000.000.-TL (Besyiizmilyon TiirkLira)’s1 olup her biri 1 TL itibari kiymette
500.000.000 adet hamiline yazili paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2016 - 2020 yillar1 (5 y1l) i¢in gecerlidir.2020
yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2020 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karar1 alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur.
S6z konusu yetkinin alinmamas1 durumunda ydnetim kurulu karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 474.000.000.-TL (DértylizyetmisdortmilyonTiirkLira)’sidir.  Cikarilmis
sermayeyi temsil eden pay bedellerinin tamami muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmis olup her biri 1 TL
itibari degerde 474.000.000 adet hamiline paya boliinmiistiir.

Sirket’in sermayesi gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hitkiimleri ¢er¢evesinde
artirilabilir veya azaltilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayitl
sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin smirlandirilmast ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma haklarin1 kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullamlamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ger¢evesinde kayden izlenir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, 6zkaynaklar asagidaki gibidir:

Sermaye
31.Mar.20 31.Ara.19
TL Pay (%) TL Pay (%)
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding Anonim Sirketi 8.665.001 % 1,83 8.665.001 % 3,66
Halka Ag¢ik Kisim — Diger 465.334.999 % 98,17 228.334.999| 9% 96,34
Sermaye (*) 474.000.000| % 100,00 237.000.000| % 100,00

(*) Sirket Yonetim Kurulu’nun 5 Kasim 2019 tarihinde Esas S6zlesmenin 6. maddesinin Yo6netim Kuruluna
verdigi yetkiye dayanarak, 237.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 500.000.000 Tiirk Liras1 kayitl
sermaye tavani igerisinde, 237.000.000 TL nakit sermaye artirimi yapilmasi yoluyla, %100 oraninda
artirilarak 474.000.000 TL'ye yiikseltilmesi karar1 ¢ergevesinde, sermaye artirimina iliskin hazirlanan
izahnamenin SPK tarafindan onaylanmasini miiteakip 28 Ocak 2020 tarihinde baglayan 15 giinliik yeni
pay alma haklarimin kullandirilmasi siireci 11 Subat 2020 tarihinde tamamlanmis olup, kalan paylar 14
Subat 2020 tarihlerinde Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasada satilmistir. Sermaye artirim siirecinde
222.486.413,50 TL'si yeni pay alma hakkini kullanan mevcut ortaklardan, 17.706.575,53 TL'si Borsa
Istanbul A.S. Birincil Piyasada yapilan satislardan olmak iizere Sirkete toplam 240.192.989,03 TL fon
girisi olmus, boylelikle sermaye artirim siireci tamamlanmustir.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devanu)

Hisse Senedi Thrac Primleri

31.Mar.20 31.Ara.19
Hisse Senedi Thrag Primleri 12.948.993 10.455.864
12.948.993 10.455.864

Hisse senedi ihra¢ primi, halka arz edilen hisselerin nominal tutari ile satig tutari arasindaki farki temsil
etmektedir. Cikartilan hisse senetleri i¢in yapilan her nevi giderler ile araci kurumlara, SPK, BIST, bagimsiz
denetim kuruluslarma yapilan 6demeler ve hisse senetlerinin ihracina yonelik yapilan reklam giderleri

diistildiikten sonra finansal tablolarda gosterilmistir.

Maddi Duran Varhik Yeniden Degerleme Artislar: / Azahslari

31.Mar.20 31.Ara.19
Donem Bag1 Bakiye 34.046.232 8.076.420
Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerlemesinden Kaynaklanan
Degisim -- 26.221.482
Kontrol Giicii Olmayan Paylardaki Degisimin Etkisi -- --
Deger Artis Fonu Amortismani (706.531) (251.670)

33.339.701 34.046.232
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclar (Kayiplar)

31.Mar.20 31.Ara.19
Donem Bagi Bakiye (5.394.822) (3.802.532)
Donem Artis/Azalis 193.619 (1.592.290)
Kontrol Giicii Olmayan Paylardaki Degisimin Etkisi -- --
Donem sonu bakiyesi (5.201.203) (5.394.822)

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak niteliktedir.

Kardan Ayrilms Kisitlannms Yedekler

31.Mar.20 31.Ara.19
I. Tertip Yasal Yedek Akge 45.668 45.668
II. Tertip Yasal Yedek Akge 14.490 14.490
Yasal Yedek Akce 60.158 60.158

Kardan Ayrilmus Kisitlannis Yedekler
Kardan ayrilmus kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karmn %35’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini
geemedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullamlmas1 miimkiin degildir.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devanu)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi asagidaki gibidir:

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren

Birlesmelerin Etkisi

31.Mar.20 31.Ara.19
BND Elektrik Uretim A.S. (*) (23.687.474) (23.687.474)
Toplam (23.687.474) (23.687.474)

(*) Bagh ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S. nin (Ozisik), Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. (Isiklar
Enerji)'ye ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL nominal degerli, nama yazili BND Elektrik Uretim A.S.
(BND) paylarinin, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
hazirlanan 31 Mart 2015 tarihli degerleme raporunda BND'nin net borg sonrasi hesaplanan 6z sermaye deger
araliginin orta noktasi olarak hesaplanan 28.014.000 ABD Dolar1 (74.945.854 TL) bedelle satin alinmas1
sebebiyle konsolidasyona tabi olmustur.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliikler kayith degerleri ile konsolide finansal tablolara alinmistir. Bu islemler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamus, istirak tutari ile satin alinan sirketin
sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan 23.687.474 TL tutarindaki fark
dogrudan 6zkaynaklar igerisinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlart) asagidaki gibidir:

Gecmis Yillar Karlar: / (Zararlar)

31.Mar.20 31.Ara.19
Onceki Dénem Kar1 veya Zarari (18.245.084) (25.530.350)
Geemis Yillar Kari/Zararlari (101.185.627) (75.906.947)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar1 /
Azaliglart Amortismani 706.531 251.670
Toplam Gec¢cmis Y1l Kari/Zarari (118.724.180) (101.185.627)
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Kontrol Giicii Olmayan Paylar asagidaki gibidir:

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31.Mar.20 31.Ara.19
Sermaye 10.855.935 10.855.935
Yasal Yedekler 33 33
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplari 3.443.775 3.579.463
Aktiieryal Kayip / Kazang (16.763) (20.311)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Iceren Birlesmelerin Etkisi (24.045) (24.045)
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) (19.529.932) (16.552.204)
Donem Net Kari/(Zarari) (800.832) (3.113.416)
Kapams bakiyesi (6.071.829) (5.274.545)
Anaortakhik Dis1 Net Donem Kari/(Zarar) (800.832) (3.113.416)
Diger kapsamh gelir 3.548 3.572.214
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar/Kayiplari 4.435 (9.061)
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (887) 1.812
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar -- 3.977.181
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -- (397.718)
Anaortaklik Dis1 Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) (797.284) 458.798

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Ana Ortakligin, Yasal Defter Kayitlarindaki Dagitilabilir

Kar1 asagidaki gibidir:

Ana Ortakhgin Yasal Defter Kayitlarindaki Dagitilabilir Kar

31.Mar.20 31.Ara.19
Donem Kary/(Zarar) 8.889.210 (14.946.396)
Geemis Yillar Kari/(Zarar) (59.470.965) (44.524.569)
Olaganiistii Yedek 77.701 77.701

Kar Dagitima Konu Edilebilecek Kaynaklarin Toplanm
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NOT 19 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla, satiglar asagidaki gibidir:

Hasilat 01.0ca.-31.Mar.20 01.0ca.-31.Mar.19
Yurtigi Satiglar 34.986.397 21.920.252
Yurtdis1 Satiglar 17.625.991 13.331.907
Briit Satislar 52.612.388 35.252.159
Satistan Iadeler (136.899) (645.893)
Diger Indirimler (134.110) (680.569)
Satis iskontolar1 (25.591) --
Indirimler Toplam (296.600) (1.326.462)
Net Satislar 52.315.788 33.925.697

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla, satiglarm maliyeti asagidaki gibidir:

Satislarin Maliyeti 01.Oca. - 31.Mar.20 01.Oca. - 31.Mar.19
Satilan Mamul Mal Maliyeti 41.756.308 33.099.641
Satilan Hizmet Maliyeti 2.677.517 1.081.990
Satilan Ticari Mal Maliyeti 6.627 6.183
Satislarin Maliyeti 44.440.452 34.187.814

NOT 20 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla, esas faaliyetlerden diger gelir ve karlar

asagidaki gibidir:
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Karlar 01.Oca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
Ertelenmis Finansman Geliri 675.084 1.834.512
Ticari Alacak/Borglara Iliskin Kur Farki Gelirleri 1.127.672 56.564
SGK Tegvik Geliri 500.901 389.284
Kredili Satiglardaki Vade Farki Geliri 745.970 1.070.550
Sigorta Tazminat Geliri 20.870 --
Diger 132.449 14.800
3.202.946 3.365.710
31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla, esas faaliyetlerden diger gider ve zararlar
asagidaki gibidir:
Esas Faaliyetlerden Diger Gider ve Zararlar 01.Oca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
Ertelenmis Finansman Gideri 1.145.435 2.811.374
Kredili Aliglardaki Vade Farki Gideri 539.475 886.571
Ticari Alacak/Borglara Iliskin Kur Farki Giderleri 765.456 335.284
Diger 11.713 14.078
2.462.079 4.047.307
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NOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla, yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki

gibidir
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 01.Oca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
Alim Satim Amagli Elde Tutulan Finansal Varlik
Deger Artiglar1 (*) -- 26.761.129
Sabit Kiymet Satig Geliri 50.473 150.520
Menkul Kiymet Satis Karlari -- 1.452
50.473 26.913.101

(*) Ana Ortakligin dogrudan ve dolayli olarak elinde bulunan toplam 10.367.461 TL tutarindaki nominal
degerde ve BIST’te islem géren B grubu hamiline yazili Nigbas paylari, 31 Mart 2019 tarihi itibartyla
BiST’te bekleyen en iyi alis fiyati olan 7,09 TL ile degerlenmis ve toplam kayitl tutar 46.744.169 TL ile
farki olan net 26.761.129 TL deger artis1 hesaplanmustir. Ilgili tutar “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler”

hesabinda muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla, yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki

gibidir

Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler

01.Oca. - 31.Mar.20

01.Oca. - 31.Mar.19

Alim Satim Amagli Elde Tutulan Finansal Varlik
Deger Azaliglar1 (**)

311.024

311.024

(**)Ana Ortakligin dogrudan ve dolayli olarak elinde bulunan toplam 10.367.461 TL tutarindaki nominal
degerde ve BIST te islem géren B grubu hamiline yazili Nigbas paylari, 31 Mart 2020 tarihi itibartyla
BiST’te bekleyen en iyi alis fiyati olan 5,72 TL ile degerlenmis ve toplam kayitl tutar 59.612.902 TL ile
farki olan net 311.024 TL deger azalis1 hesaplannustir. lgili tutar “Yatirim Faaliyetlerinden Giderler”

hesabinda muhasebelestirilmistir.

NOT 22 - FINANSMAN GELIiRLERI/ FINANSMAN GiDERLERIi

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla, finansman gelirleri asagidaki gibidir:

Finansman Gelirleri

01.Oca. - 31.Mar.20

01.Oca. - 31.Mar.19

Faiz Geliri 946.733 267.430
Iliskili Taraflardan Faiz Geliri (Not 8) 868.662 6.882.971
Iliskili Taraflardan Kur Farki Geliri (Not 8) -- 39.103
Diger Kur Farki Gelirleri 6.361.370 882.545

8.176.765 8.072.049
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NOT 22 - FINANSMAN GELIRLERI/ FINANSMAN GIDERLERI (Devami)

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla, finansman giderleri asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri

01.Oca. - 31.Mar.20

01.Oca. - 31.Mar.19

Banka Kredi Faiz Giderleri 4.399.010 1.553.518
Finansal Kiralama Faiz Giderleri 391.543 456.580
Iliskili Sirketlerden Vade Farki Giderleri (Not 8) 1.508.684 1.968.677
Iliskili Sirketlerden Kur Farki Giderleri (Not 8) 6.318 66.876
Faktoring Giderleri 231.176 1.072.017
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri 4.979 7.068
Kur Farki Giderleri 821.167 6.726.135
Banka Komisyon Giderleri 25.638 54.290
Diger 15.877 22.627

7.404.392 11.927.788

NOT 23 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla, diger kapsamli gelir/(gider) dokiimii asagidaki

gibidir:

Diger kapsamh gelir unsurlari

01.0Oca.-31.Mar.20

01.0Oca.-31.Mar.19

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim

246.458 733.876
Kazanglar/Kayiplari
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (49.291) (146.775)
197.167 587.101
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NOT 24 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonucglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri igin ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oram % 22’dir (2019: %22).

Tirkiye’de gegici vergi {iger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yili
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi orami %22’dir. (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aymn
25’inci glinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

23 Aralik 2017 tarihli 30279 sayili resmi gazetede yayimlanan 28.11.2017 tarihli ve 7061 sayili Vergi
Kanunlar1 Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik yapilmasina dair kanunla 1 seri nolu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi gecici madde 10 ile kurumlarin 2018-2019-2020 y1l1 vergi donemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22
vergi orani uygulanacaktir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin donem kar1 vergi yiikiimliiligii
asagidaki gibidir:

31.Mar.20 31.Ara.19

Odenecek Kurumlar Vergisi -- 804.836

Eksi: Pesin Odenen Vergiler (-) -- (804.836)

Vergi Yiikiimliiliigii (Net) -- -
Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir:

01.Oca. 01.0Oca.-

31.Mar.20 31.Mar.19

Cari Donem Vergisi -- (628.167)

Ertelenmis Vergi 570.367 439.733

Toplam Vergi Geliri / Gideri 570.367 (188.434)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin pesin 6denen vergiler asagidaki
gibidir:

31.Mar.20 31.Ara.19
Pesin Odenen Vergiler 345.514 201.803
345.514 201.803
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NOT 24 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devamm)

Gelir Vergisi Stopaji

Gelir Vergisi Stopaji Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar
paylarmi kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10
olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1
ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varlign ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal

tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla asagidaki sekilde hesaplanmustir.

. . Ertelenen vergi

Toplam gegici farklar varhklan/(yﬁkiimlgﬁlﬁk)

31.Mar.20| 31.Ara.19| 31.Mar.20| 31.Ara.l19
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayith Degerleri ile Vergi Matrahlari
Arasindaki Net Fark (2.163.395)| (2.747.913) (432.679) (549.583)
Maddi Duran Varlik Degerleme Farklar1 (*) (17.326.673) | (17.811.915)| (1.732.671)| (1.781.192)
Maddi Duran Varlik Degerleme Farklari (26.486.842) | (26.993.719) | (5.297.368)| (5.398.744)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 13.215.453| 12.431.647 2.643.091 2.486.329
Dava Karsiliklar 3.269.378 3.269.378 653.876 653.876
Stipheli Ticari Alacak Karsilig 175.593 175.593 35.119 35.119
Stok Deger Diisiikliigii Karsilig1 2.202.455 2.202.455 440.496 440.490
Giderlestirilen Avanslar 573.768 573.768 114.754 114.754
Kredi Faiz Diizeltmeleri (7.389) (24.573) (1.478) (4.915)
Ertelenmis Finansman Geliri/ (Gideri) 321.447 (148.904) 64.289 (29.781)
Ertelenen vergi varhg / (yiikiimliiliigii), net (26.226.205) | (29.074.183) | (3.512.571)| (4.033.647)

(*)Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir. (31 Aralik 2019:
%20).Gayrimenkul degerleme farklarinin ertelenmis vergi hesaplamasinda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
istisnalar kisminda belirtilen “Gayrimenkul ve Istirak Hissesi ve Satis Kazanc1 Istisnas1” geregi arsa, yeralti
ve yerlistil diizenlemeleri ve binalar igin ertelenmis vergi orant %10 (%20’inin %50’si) alinmugtir. (31 Aralik

2019 %20’nin %50°si).
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NOT 24 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami)

Ertelenmis vergi hareketleri 31 Mart 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla asagidaki sekilde

sunulmustur:

31.Mar.20 31.Ara.19| 31.Mar.19
Onceki Donem Ertelenmis Vergi Alacag / (Borcu) (4.033.647) 482.384 482.384
Konsolidasyondan Cikis -- -- --
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 570.367 508.041 439.733
Diger Kapsaml Gelir/Gidere Yansitilan Ertelenen Vergi
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar/Kayplar (49.291) 399.885 (146.775)
-Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglar/Azaliglar -- (5.423.957) --
Kapams bakiyesi (3.512.571) (4.033.647) 775.342

NOT 25 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basmna kazang / zarar, kazang ve zararm ilgili yil icinde mevcut hisseleri agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

01.0ca. - 31.Mar.20| 01.Oca. - 31.Mar.19
Net Donem Kar1 / Zarari 4.431.218 12.378.866
Her biri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 474.000.000 237.000.000
Hisse Basina Kazan¢/Zarar 0,009 0,052

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
26.1. Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmay1 hedeflemektedir.

Grup sermaye yapisi kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 6denmis sermaye, yedekler ve
geemis yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilmektedir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede

tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunmaktadir.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarmdan diisiilmesiyle hesaplanmigtir.

Toplam sermaye, 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanmisgtir.
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NOT 26— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

26.1. Sermaye risk yonetimi (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla net bor¢/toplam sermaye oram asagidaki hesaplanmustir.

31.Mar.20 31.Ara.19
Toplam Borglar 112.729.284 219.126.667
Eksi: Hazir Degerler (123.911.211) (2.102.797)
Net Borg (11.181.927) 217.023.870
Toplam Ozsermaye 371.095.384 127.774.702
Toplam Sermaye 359.913.457 344.798.572
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram (3,11)% 62,94%

Grup’un risk yoOnetim politikasi, esas olarak mali piyasalarin Ongdriilemezligine ve degiskenligine
odaklanmakta olup uygulanan politikalarla olas1 etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmaktadir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecege yonelik Ozsermaye tutarlari, borg-
Ozsermaye oranlar1 ve benzer oranlar1 6ngérmekte ve 6zsermayenin gii¢lendirilmesine yonelik gerekli 6nlemler
lizerinde ¢aligmaktadir.

Grup’un Yo6netim Kurulu sermaye yapisini diizenli olarak yaptigi toplantilarda inceler ve Yonetim Kurulu’nun
yaptig1 Onerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle
oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsiligi temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi
amaclamaktadir.

Donem igerisinde isletme dis1 etkenlerden kaynaklanan sermaye ihtiyaci karsilanmamis oldugu durumlarda
yabanci kaynaklara bagvurulmasi gerekecektir. Bu durumda maruz kalinan finansman giderleri artacaktir.

26.2. Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimii; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayn1 zamanda yerli ve yabanci finansal
piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal
risklerin seviyesini ve biylikligiinii takip etmekten sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, ger¢ege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz
orani riskini kapsar.

Grup’un spekiilatif amacl finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve
bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

26.3. Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilayabilmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Ticari alacaklar kredi riski, ilgili miisterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler goz oniinde
bulundurularak takip edilmekte, Grup politikalari, prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda gerekli durumlarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

26.4. Likidite Riskine Iliskin Aciklamalar

Likidite riski yonetimi ile yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giicii amaglanmistir. Mevcut ve ilerideki muhtemel
bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarmin
(bankalarin) ihtiyag duyuldugunda erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmesi amaglanmaktadir.

36



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT .
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
26.5. Piyasa Riski
a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhk analizi

Grup doviz cinsinden kullandigi banka kredileri ve yabanci girketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan
meblaglarin Tiirk Lirasi’na g¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Grup, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden 6tiirii ortaya

¢ikan kur riskini yonetmek i¢in, doviz sepetini miimkiin oldugunca ¢esitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31.Mar.20 31.Ara.19

TL Karsihgi TL Karsihgi

(Fonksiyonel ABD Ingiliz | (Fonksiyonel ABD ingiliz

para birimi) Dolar1 Avro Sterlini | para birimi) Dolar1 Avro Sterlini
1. Ticari Alacaklar 16.514.255 82.224| 2.214.620 - 9.732.669 385.207| 1.119.367 --
o o rosal Binansal VaduiCar (Kasa, Banka hesaplon 78.917.917| 5.809.363| 5.690.793 625|  7.930.226| 1.172380| 144.960 255
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- --
3. Diger -- -- -- -- -- -- -- --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 95.432.172| 5.891.587| 7.905.413 625 17.662.895| 1.557.587| 1.264.327 255
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- -- -- -- --
8. Duran Varlhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 95.432.172| 5.891.587| 7.905.413 625 17.662.895| 1.557.587| 1.264.327 255
10. Ticari Borglar 2.392.996 243.849 111.445 - 1.758.490 100.249 174.870 --
11. Finansal Yiikiimliiliikler 387.330 - 53.684 -- 23.770.038 | 3.386.531 549.329 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 197.969 30.310 65 -- 2.049.369 345.000 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- -- -- -- -- -- --
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

26.5. Piyasa Riski (Devami)

31.Mar.20

31.Ara.19

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

Avro

ingiliz
Sterlini

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

Avro

ingiliz
Sterlini

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

2.978.295

274.159

165.194

27.577.897

3.831.780

724.199

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukiimliliikler

61.582.061

9.670.904

621.742

16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

61.582.061

9.670.904

621.742

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

89.159.958

13.502.684

1.345.941

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk / Yiikiimliiliik Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

92.453.877

5.617.428

7.740.219

625

(71.497.063)

(11.945.097)

(81.614)

255

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

92.453.877

5.617.428

7.740.219

625

(71.497.063)

(11.945.097)

(81.614)

255

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarm
Toplam Gergege Uygun Geregi

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kismmin Tutari

24. Doviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar1

25. Thracat (*)

17.612.208

81.825

2.367.157

67.578.700

1.731.815

8.614.467

26. Ithalat (*)

111.143

15.404

532.405

6.736

71.789

(*) Ihracat ve Ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinde gercek kurlar esas almmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

b) Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in vergi oncesi karmin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolar1 ve Avro’daki %10 degisiklik karsisindaki duyarhilik analizi agagidaki gibidir:

31.Mar.20
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1v Yabanci paramin | Yabanci paramin | Yabanci paranin
paramin deger < . - - .
kazanmasi deger kaybetmesi | deger kazanmas1 | deger kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 Net Varlik/Yikimliligi 3.660.316 (3.660.316) 3.660.316 (3.660.316)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-
)
3-ABD Dolar Net Etki (1+2) 3.660.316 (3.660.316) 3.660.316 (3.660.316)
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro Net Varlik/Yikimliligi 5.584.568 (5.584.568) 5.584.568 (5.584.568)
5-Avro Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 5.584.568 (5.584.568) 5.584.568 (5.584.568)
Sterlin Kurunun %10 degismesi halinde
7-Sterlin Net Varlik/Yukimlaligi 504 (504) 504 (504)
8-Sterlin Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
9- Sterlin Net Etki (7+8) 504 (504) 504 (504)
TOPLAM (3+6+9) 9.245.388 (9.245.388) 9.245.388 (9.245.388)
31.Ara.19
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1v Yabanci paramin | Yabanci paranmin | Yabanci paranin
paramin deger < . - - .
kazanmasi deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiligii (7.095.627) 7.095.627 (7.095.627) 7.095.627
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-
)
3-ABD Dolar Net Etki (1+2) (7.095.627) 7.095.627 (7.095.627) 7.095.627
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikimliligi (54.278) 54.278 (54.278) 54.278
5-Avro Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (54.278) 54.278 (54.278) 54.278
Sterlin Kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger net varlik/yiikiimliligi 198 (198) 198 (198)
8-Diger Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Net Etki (7+8) 198 (198) 198 (198)
TOPLAM (3+6+9) (7.149.706) 7.149.706 (7.149.706) 7.149.706
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Cin Halk Cumhuriyet’inin Wuhan kentinde 2019 yilinin Aralik ayinda ortaya ¢ikan Koronaviriis (Covid-19)
salgmi tiim diinyaya yayilmis ve Diinya Saglk Orgiitii tarafindan s6z konusu salgin Kiiresel Pandemi olarak
ilan edilmistir. Tiirkiye’de ilk Koronaviriis vakasi 2020 yil1 Mart ayinda goriilmiis olup, raporun yayinlanma
tarihi itibartyla, Diinya genelinde ve Tiirkiye’de sosyal yasami ve ekonomik aktiviteleri olumsuz yonde
etkilemeye devam etmektedir. Hiikiimet sosyal ve ekonomik hayata iliskin ¢esitli 6nlemler almistir. Sirketimizin
bu olaydan miimkiin olan en az sekilde etkilenmesi i¢in gerekli aksiyonlar hizlica alinmaktadir.

Koranaviriis kaynakli olarak alinacak dnlemler ve ilerleyen donemlerde alinmasi muhtemel yeni kararlarn,
Sirket’in faaliyetleri {izerinde olusturabilecegi potansiyel etkileri, raporlama tarihi itibariyla belirsizligini
korumaktadir.

NOT 28 - ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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