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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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YONETIM KURULU’NA

Giris

CEMAS DOKUM SANAYI A.S. ve Bagl Ortakliklari’min (Hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6énemli muhasebe
politikalarmim 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasmi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasmi, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimmlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasi ve bagimsiz denetimin, konsolide
finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, konsolide finansal tablolarm hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig
hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanliglik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz
Oniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan
hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkatinizi cekmek isteriz;

- Not 41°de agiklandig1 iizere Cemas A.S. ana ortakhig1 Ege Kraft A.S.’den satin aldig1 Ozisik A.S. hisselerini
09.05.2011 tarihinde iade etmis, iki sirketin birlesmesine karar verilmis ve anilan sirket tam konsolidasyon
kapsanmindan ¢ikarilmistir. Not 40°da agiklandigi iizere 04.01.2012 tarihinde, Ozisik A.S.’nin %92,79
hissesinin satin alinmasma, Cemas A.S. sermayesinin Ege Kraft A.S.’ne tahsisli olarak 75.000.000 TL’den
300.000.000 TL’ye ¢ikarilmasma, Ege Kraft A.S.’nin sermaye taahhiit borcunun Cemas A.S.’den olan ve
Ozisik A.S. hisselerinin satimi nedeniyle olusacak alacaklarindan mahsubuna karar verilmistir.

- Not 20’de agiklandig iizere Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. alis fiyat1 degerleme raporunda tespit
edilen degerlerden Indirgenmis Nakit Akimlar1 Y&ntemine gore bulunan Hisse Deger Araligma denk
gelmektedir. Degerleme raporunda belirtildigi {izere degerleme ¢aligmalarmim dayanagini olusturan ve degerleme
raporunda sunulan nakit akim projeksiyonlarinin gergeklesebilirligi yine degerleme raporunda agiklanan
varsayimlarin ger¢eklesmesine baglidir. Degerleme raporuna dayanak mali tablolar Vergi Usul Kanunu
hiikiimlerine gére hazirlanmis olup, bagimsiz denetimden gegmedigi degerleme raporunda belirtilmistir.

- Nigbas A.S.’nin saticist Isiklar Yap1 Holding A.S. ve alicis1 Cemas A.S. ayni gruba (Isiklar Grubu) dahil
olup, Not 2.4.8’de agiklandig1 ilizere her iki sirketin, siirekli olarak ortak kontrole tabi oldugunun kabul
edilememesi nedeniyle satin alma tarihine en yakin déneme ait 31.03.2011 tarihli bilango esas alinarak Nigbas
A.S.’nin satin alimma ile ilgili katlamlan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik,
yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak aktife alinmustir.

Diger husus

Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin Bagli Ortakligi Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2011
tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan denetlenmis ve
s0z konusu kurulus 07 Mart 2012 tarihli denetim raporunda bu finansal tablolar {izerinde olumlu goriis beyan
etmistir.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar CEMAS DOKUM SANAYI A.S. ve Bagl Ortakliklari’nmn 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
performansm ve konsolide nakit akimlarimi, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 09/04/2012

GUCBIR BAGIMSIZ DENETIM A.S.
A Member of IAPA International

Yasar Baskin
Sorumlu Ortak Bas Denetci

CEMAS DOKUM SANAYI A.S.
31.12.2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANGO
(TL)



VARLIKLAR
Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
- Diger Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar
- Diger Alacaklar

Devam Eden ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar

Stoklar
Canli Varliklar
Diger Dénen Varliklar
- lligkili Taraflara Verilen Avanslar
- Diger Dénen Varliklar
(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirinm Amach Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
- Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilenler
- Diger Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot

Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
91.623.362 34.791.701

35.022.696 8.926.828

11.902.600 59.004

10, 37 15.216.976  11.802.608
37 183.499 0
10 16.033.477 11.802.608
12 0 0
11,37 9.592.048 6.023.400
37 9.5675.973 5.962.126
11 16.075 61.274
15 0 0
13 14.203.912 6.536.929
14 0 0
26 5.685.129 1.442.931
3.000.000 0

2.685.129 1.442.931

91.623.362 34.791.701

0 0

82.673.855 79.002.675

10 0 0
12 0 0
11 14.551 155.227
7 16.962.225 562.802
16 0 31.129.559
14 0 0
17 0 0
18 35.586.188 15.913.685
18 5.866.531 1.076.200
18 29.719.657 14.837.485
19 154.579 74.148
20 29.082.178 0
35 873.474 25.199.756
26 659 5.967.497
174.297.216 113.794.375

CEMAS DOKUM SANAYI A.S.
31.12.2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANGO
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KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilukler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlultkler
Ticari Borglar
- lligkili Taraflara Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
- lligkili Taraflara Borglar
- Diger Borglar

Devam Eden ingaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri

Finans Sektori Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Doénem Kari Vergi Yukumlulagu
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler
(Ara toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
iligkin YUkumldliikler
Uzun Vadeli Yukiimluliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlultkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar

(veya Kidem Tazminati Karsiligi)
Ertelenmis Vergi YUkimIulagu
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler

Dipnot

Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
80.476.076 71.822.541

3.823.741 76.747

0 0

37,10 18.126.234 6.706.238
37 2.248.881 5.345
10 156.877.353  6.700.893
37,11 51.190.999 64.290.512
37 50.584.707 63.868.572
11 606.292 421.940
15 0 0
12 0 0
21 0 0
35 0 168.190
11 0 0
26 7.335.101 580.854
80.476.076 71.822.541

0 0

6.789.778 1.858.093

8 2.975.836 90.741

9 0 0
10 0 0
11 0 0
12 0 0
21 0 0
11 0 0
24 3.813.942 1.767.352
35 0 0

0 0

CEMAS DOKUM SANAYI A.S.

31.12.2011 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE BILANGO



(TL)

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari
Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari

Azinlik Paylari

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
87.031.362 40.113.741
86.426.380 31.354.839
27 75.000.000 23.250.000
27 0 0
0 0
27 10.455.864 10.455.864
27 0 0
0 0
27 15.791 15.791
27 (2.366.817) (1.281.770)
3.321.541 (1.085.047)
604.982 8.758.902
174.297.216  113.794.375

CEMAS DOKUM SANAYI A.S.
31.12.2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU



(TL)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden brit kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yoénetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet DisiI) Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Siurdiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi D6nem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Diger Kapsaml Gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim
Emeklilik Planlarindan Aktleryal Kazang ve Kayiplar
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Ortakliklarin
Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iligkin Vergi Gelir/Giderleri

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Dénem Kar/Zararinin Dagilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Bagina Kazang

Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang

Siurdiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Sirdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina
Kazang

Dipnot 01.01.2011 - 01.01.2010 -
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
28 76.385.687 35.003.194
28 (64.941.935) (31.621.374)
11.443.752 3.381.820

0 0

0 0

0 0

11.443.752 3.381.820

29 (2.510.314)  (1.307.687)
29 (4.102.369) (2.255.497)
29 0 0
31 1.551.297 1.160.612
31 (761.189) (37.336)
5.621.176 941.911

16 0 0
32 3.219.626 1.324.626
33 (6.614.326) (1.834.294)
2.226.477 432.244

35 (566.000) (168.190)
35 212.793 98.908
1.873.270 362.962

34 1.448.004 (1.932.998)
3.321.274 (1.570.036)

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

3.321.274 (1.570.036)

(267) (484.989)

3.321.541 (1.085.047)

(267) (484.989)

3.321.541 (1.085.047)

36 0,044 (0,047)



CEMAS DOKUM SANAYI A.S.

31.12.2011 Tarihinde Sona Eren Oniki Aylik Doneme Ait Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu (TL)

Kardan Ayriimig

Kardan Ayriimig

Sermaye Kisitlanmig Yedekler Kisitlanmamis Yedekler
Diizeltme Hisse Senedi Yasal Statii Olaganiistii Net Donem  Gecmis Yillar
Sermaye Farklan ihrag Primleri  Yedekler  Yedekleri Yedekler Kari/Zarari Zarari TOPLAM

31.12.2009 7.700.107 6.547.825 0 15.791 0 0 382.141 (911.842) 13.734.022
Sermaye Artis! 15.549.893 (6.547.825) 0 0 0 0 0 (752.068) 8.250.000
Mahsup Edilen Kar / Zarar 0 0 0 0 0 0 (382.141) 382.141 0
Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0 10.455.864 0 0 0 0 0 10.455.864
Dagitilan Temettl 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kardan Ayrilmig Kisitlanmamis Yedekler 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Deger Artis Fonlari 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net dénem kari / zarari 0 0 0 0 0 0 ( '08)5'047 0 (1.085.047)
Sermaye Diiz. Farklari 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2010 23.250.000 0 10.455.864 15.791 0 0 (1'08)5'047 (1.281.769)  31.354.839
Sermaye Artis! 51.750.000 0 0 0 0 0 0 0 51.750.000
Mahsup Edilen Kar / Zarar 0 0 0 0 0 0 1.085.047  (1.085.047) 0
Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dagitilan Temettl 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kardan Ayrilmig Kisitlanmamis Yedekler 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Deger Artis Fonlari 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net dénem kari / zarari 0 0 0 0 0 0 3.321.541 0 3.321.541
Sermaye Diiz. Farklari 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2011 75.000.000 0 10.455.864 15.791 0 0 3.321.540 (2.366.816) 86.426.380







CEMAS DOKUM SANAYI A.S.

31.12.2011 Tarihinde Sona Eren Oniki Aylik Doneme Ait Konsolide Nakit Akim Tablosu

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi 6ncesi net kar (+)/zarar (-)
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa Paylari (+)
Kidem tazminati (+)
Borg karsiliklari
Kur farklarindan dogan kar (-)
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatirnrmlardan elde edilen kazanclar (-)
Sabit kiymet satis geliri
Faiz gideri (+)/geliri (-)
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari (+)

Ticari alacaklardaki azaliglar (+)

lligkili kuruluslardan alacaklardaki artis (-)/azalis(+)
Stoklardaki artis (-) / azalis (+)

Diger alacaklardaki artis (-)/azahs (+)

Ertelenen vergi varliklarindaki artis (-)/ azalig(+)
Diger dénen ve duran varliklardaki net degisim
Finansal borglardaki artig(+)/ azalis (-)

Ticari borglarda artis (+) / azahis (-)

lligkili kuruluslara ve ortaklara borglardaki artis (+) / azals (-)
Diger Borglardaki artig(+)/azalis (-)

Borg karsiliklari/Vergi YukumlUlugu artisi (+)/azalis(-)
Diger yukumlulUklerdeki artig(+)/azalis (-)

Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit (+)

Faiz 6demeleri (-)

Diger (+)

Vergi 6demeleri (-)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Mali varlik alimi, alis tutarinin neti (-)
Menkul Kiymet Alisi (-) / Satigi (+)
Maddi varlik satin alimlari (-)
Maddi olmayan varlik artisi (-)
Maddi varlik satigi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+)
Tahsil edilen faizler (+)
Tahsil edilen temettler (+)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Sermaye Artisindan nakit girigleri (+)

Kisa ve uzun vadeli borglarla ilgili nakit ¢ikislari (-)
Finansal kiralama borglari ile ilgili 6demeler (-)
Odenen temettiiler (-)

Ana Ortaklik Digi paylarda artis (+), azalis (-)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen azalis (-)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

Dipnot
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
2.226.477 432.244
18,19 1.714.726 1.035.993
24 681.313 397.840
10 0
32,33 151.369 (10.511)
32 0 0
(8.732) 0
33 3.243.330 1.030.819
8.008.483 2.886.384
10 (3.230.869) (8.250.042)
10,37 (3.797.345) (5.744.336)
13 (7.666.983) (637.878)
11 185.874 (171.305)
35 24.326.282 (24.780.864)
26 1.724.640 (6.751.823)
8 6.632.090 (3.302.783)
10 9.176.461 1.337.200
10,37 (11.040.330) 62.826.266
11 184.352 30.988
(168.190) (53.569)
26 4.256.971 (323.068)
0 0
(599.810) (676.033)
0
(566.000) (168.190)
27.425.627 16.220.946
7 (24.747.634) (41.742.513)
0
18 (19.672.502) (1.745.958)
19 (80.431) (58.649)
18 0 0
405.398 0
0
(44.095.170) (43.547.120)
27 51.750.000 18.705.864
0 0
8 (830.669) (131.750)
0 0
(8.153.920) 17.438.856
42.765.411 36.012.970
26.095.868 8.686.796
8.926.828 240.032
35.022.696 8.926.828



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI Sayfa No: 1

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALI TABLOLARA AiT
DiPNOTLAR

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (Ana ortakhk) :

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (“Sirket”) 1976 yilinda devlet tarafindan ¢imento ve madencilik sektorlerinin
ogiitiicli bilya ihtiyacin1 karsilamak amaciyla kurulmustur. Fabrika, Isiklar Holding tarafindan 1995 yilinda
satin alinmig yurt i¢i ve yurt disi pazarlar i¢in farkli sektdrlere hitap eden dokiim parcalari iiretmeye
baglamistir. 31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istthdam edilen personel sayis1 313 kisidir.
(31.12.2010:247).

Sirket Kirgehir Ticaret Siciline 1481 say1 ile kayitli olup kanuni adresi Ankara Asfaltt 12. km Kirgehir’dir.
Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) yiiriitmektedir. Sirketin bilinen ortaklar1 (Not-27)’de
gosterilmistir. Sirket ortagi Ege Kraft Torba San. ve Tic. A.S., nihai ana ortak olan Isiklar Yatirim Holding
A.S.'nin bagl ortakligi durumundadir. Isiklar Yatirim Holding A.S.’nin hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (IMKB) islem gérmektedir.

Sirket’in halka arz olunmus hisse senetleri 02.07.2010 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB) ikinci Ulusal Pazari’nda islem gérmeye baslamustir.

Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortakliklar agagidaki gibidir:
Bagh Ortakhiklar :

Ozisik insaat ve Enerji A.S.:
Sirket merkezi Ankara’da olup ingaat sektdriinde taahhiit isleri yapmaktadir. Sirket’in biinyesinde istihdam
edilen personel sayist 19 kisidir. (31.12.2010: 21 kisi).

Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16.12.2010 tarihinde Ana Ortag1 Ege Kraft Torba Sanayi Ve Tic. AS.’den %67,82
Ozisik Insaat Ve Enerji AS. hissesini 48.002.500 TL’ye satin almistir. Daha sonra Cemas Dokiim Sanayi
A.S.’nin 09.05.2011 tarihli yonetim kurulu toplantisinda 23.250.000 TL olan 6denmis sermayesini nakden
76.250.000 TL arttirma konusunda yaptig1 bagvurunun SPK tarafindan kabul edilmemesi iizerine, 16.12.2010
tarihinde ana ortakligi Ege Kraft Torba San.ve Tic.A.S.'den 48.002.500 TL bedelle satin aldigi ve sirket
sermayesinin % 67,82 sine tekabiil eden 33.909.943,88 adet Ozisik Sanayi ve Ticaret A.S. hissesini aldig1 bedel
iizerinden tekrar ana ortaklig1 Ege Kraft San.ve Tic.A.S.’ye geri satilmasina ve Ozisik insaat ve Enerji A.S. ile
Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin Cemasg Dokiim Sanayi A.S. biinyesinde birlesilmesi kararlari alinmistir. S6z
konusu bagli ortakligin satig tarihi olan 09.05.2011 tarihine kadar elde etmis oldugu kar/zarar 31.12.2011
tarihli finansal tablolara yansitilmistir. Satis islemi ile Bagli ortaklik vasfi kalmamis %7,11 oran ile finansal
yatirim olarak gosterilmistir.

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.:

Sektoriinde 41 yildir faaliyet gosteren Sirket, 1969 yilinda Cimhol ve iller Bankasi ortakligi ile beton direk
iretimi amaciyla kurulmus ve giiniimiize kadar prefabrike beton iirlinler ve betonarme yapi elemanlari
iretimlerini de faaliyet alanlarina dahil etmistir. Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 05.04.2011 tarihinde Nigbas
Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin % 95,30 'una tekabiil eden 10.483.444,58 adet hissesini,
Isiklar Yapi1 Holding A.S.’den 42.983.102 TL bedelle almistir. Nigbas A.S. 16.05.2011 tarihinde sirket
sermayesini 11.000.000 TL artirmig ve Cemas A.S. riighan haklarin1 kullanarak sermaye payini %97,65'e
¢ikartmigtir. S0z konusu bagli ortakligin alis tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren elde etmis oldugu
kar/zarar 31.12.2011 tarihli finansal tablolara yansitilmistir. Sirket merkezi Nigde’de olup sirket’in biinyesinde
istihdam edilen personel sayis1 171 kisidir. (31.12.2010: 161 kisi).



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI Sayfa No: 2

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALI TABLOLARA AiT
DiPNOTLAR

Is Ortakhig :

Nigbas Arpar Adi Ortakhgi:

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. ile Arpar Insaat Turizm Ticaret Ltd.Sti.'nin 1996 yilinda
olusturdugu bir is ortakligidir. Pilot ortak Nigbas Nigde Beton San.ve Ticaret A.S.'dir. Bu ortaklik, Devlet
Hava Meydanlar1 Isletmesinin Nevsehir ili Giilsehir Tlgesi Tuzkdy beldesinde insa ettigi Havaalan1 insaatinin
alt yap1 insaat1 isi icin tesekkiil ettirilmistir. Havaalani, 2003 yilinda kesin kabulii yapilarak DHMi'ye teslim
edilmistir. Is ortaklig1 heniiz feshedilmemistir. Su an igin gayr1 faaldir. Miisterek Yonetim %50 Oransal
Konsolidasyon uygulanmastir.

Finansal tablolar yaymlanmak tizere 09.04.2012 tarihinde Sirket Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Cemas Dokiim Sanayi A.S. ve bagli ortakliklari istirakleri, yasal muhasebe kayitlarint Tek Diizen Hesap Plani,
Tirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna
uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) bazinda hazirlamakta ve sunmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren
ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore
hazirladig1 hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar1 Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1

(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Ekteki konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI No:29 sayili teblige gore hazirlanmis olup, konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 18.04.2008 ve 09.01.2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, makul deger ile gosterilen finansal varliklar ve yiikiimliilikler disinda, tarihi maliyet esasi
baz alinarak Sirketin fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (TL) olarak hazirlanmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.
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Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin es
zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Ancak faktoring sirketlerinden yapilan kabili riicu
faktoring islemleri nedeniyle dogan borglar ile devir ve temlik edilen finansal varliklar “alacak senetleri,
gekler” (TMS 39/39-UR-57) bilango dis1 birakilmayarak alacak ve borg olarak bilangoda gosterilirler.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle
hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet esasina gore
tutulan kayitlarina Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

(i) Bagh ortakliklar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar1 iizerinde
kontrol giiciine sahip oldugu bagh ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

(a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy kullanma
hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar1 tizerinde fiili
kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarimi sirketin menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giicline sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yonetmesini
ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagl ortakhigin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme
tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Cemas Dokiim Sanayi A.S. biinyesinde gerceklestirilmis olup, Ana
Ortaklik’ i bagl ortakliktaki hisse paylar1 agagidaki gibidir:
Sermaye Icindeki Pay Orani

Bagh Ortakliklar* 31.12.2011 31.12.2010
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. %7,11 %74,91
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. %97,65 %0

* [lisikteki konsolide mali tablolara tam konsolidasyon yontemi ile dahil edilmistir. (Ozisik A.S. 09.05.2011
tarihinde tam konsolidasyondan ¢ikmistir.)

- Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16.12.2010 tarihinde Ana Ortagi Ege Kraft Torba Sanayi Ve Tic. AS.’den
%67,82 Ozisik Insaat Ve Enerji AS. hissesini 48.002.500 TL’ye satin almistir. Satin alma sonrasi finansal
duran varliktaki istirak orani %74,91°e ulasmistir. Daha sonra Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 09.05.2011
tarihli yonetim kurulu toplantisinda 23.250.000 TL olan 6denmis sermayesini nakden 76.250.000 TL arttirma
konusunda yaptig1 bagvurunun SPK tarafindan kabul edilmemesi iizerine, 16.12.2010 tarihinde ana ortaklig1
Ege Kraft Torba San.ve Tic.A.S.'den 48.002.500 TL bedelle satin aldigi ve sirket sermayesinin % 67,82 sine
tekabiil eden 33.909.943,88 adet Ozisik Sanayi ve Ticaret A.S. hissesini aldig1 bedel iizerinden tekrar ana
ortaklig1 Ege Kraft San.ve Tic.A.S.’ye geri satilmasma ve Ozisik Insaat ve Enerji A.S. ile Cemas Dokiim
Sanayi A.S.’nin Cemas Dokiim Sanayi A.S. biinyesinde birlesilmesi ve birlesme islemlerinin baslatilmasi
kararlar1 alinmistir. S6z konusu bagli ortakligin satig tarihi olan 09.05.2011 tarihine kadar elde etmis oldugu
kar/zarar 31.12.2011 tarihli finansal tablolara yansitilmistir. Satis islemi ile Bagli ortaklik vasfi kalmamis
%7,11 oran ile finansal yatirim olarak gosterilmistir.
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- Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 05.04.2011 tarihinde Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.
sermayesinin % 95,30 'una tekabiil eden 10.483.444,58 adet hissesini, Isiklar Yap: Holding A.S.’den
42.983.102 TL bedelle almistir. Nigbas A.S. 16.05.2011 tarihinde sirket sermayesini 11.000.000 TL artirmis ve
Cemas A.S. riichan haklarmi kullanarak sermaye paymi %97,65'e ¢ikartmistir. So6z konusu bagli ortakligin
alis tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren elde etmis oldugu kar/zarar 31.12.2011 tarihli finansal tablolara
yansitilmistir.

(ii) Istirakler, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve bagl menkul kiymetler

Sirketin Nigbas Arpar Adi ortakligit TMS 31 nolu standart hiikiimlerine uygun olarak oransal konsolidasyon
yontemine gore muhasebelestirilmistir.

Standarda gore bir ortak girisimci, bagli ortakliklarda yatirimlar1 olup olmadigina veya finansal tablolarini
konsolide finansal tablolar olarak tanimlayip tanimlamadigina bakilmaksizin, miistereken kontrol edilen bir
isletmedeki paymi oransal konsolidasyon i¢in Ongoriilen iki raporlama seklinden birini kullanarak finansal
tablolarina yansitir.

Ortak girisimci tarafindan miistereken kontrol edilen bir isletmedeki payin muhasebelestirilmesinde; is
ortakligiin kendine 6zgii yapisi veya bigiminden ziyade, anlasmanin ekonomik gercekligi ve dziinii yansitmasi
gerekir. Miistereken kontrol edilen bir isletmede ortak girisimci, girisimin varlik ve yiikiimliliklerindeki
paylar1 aracilig1 ile gelecekteki ekonomik yararlardaki payi iizerinde kontrole sahiptir. Sirket, miistereken
kontrol edilen ortakligin varliklari, yiikiimliiliikleri, gelir ve giderlerindeki paymi oransal konsolidasyona
iligkin raporlama bigimini kullanarak muhasebelestirmistir.

Bir ortak girisimci, miistereken kontrol edilen isletme i{izerindeki miisterek kontrol hakkinin son buldugu
tarihten itibaren oransal konsolidasyon uygulamasina son verir.

(iii) Bagl menkul kiymetler

Sirket’in dogrudan ve dolayli pay toplami1 %20’nin altinda olan, teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve
makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet bedelleri ile konsolide
finansal tablolara finansal duran varlik olarak yansitilmigtir.

(iv)Konsolidasyonda diizeltme iglemleri
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi :

- Ana Ortaklik ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri disindaki
bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli indirilir.

- Ana Ortaklik’in bagh ortakliklardaki paylari;; Ana Ortaklik’ta ki Finansal Duran Varliklar ve baglh
ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

- Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin bagl ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin
elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangosundaki 6zsermayesinde
temsil ettigi degerden mahsup edilir.

- Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Azinlik paylar1” kalemi iginde siniflandirilmistir. Yine bagh
ortakliklarin net dénem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii
disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azinlik paylar1” kalemi iginde
siniflandirilmistir.

- Ana Ortaklik ve bagl ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satig islemleri ve bu iglemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara,
konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.

2.2. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar
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Sirket benzer nitelikteki islemleri, diger olaylar1 ve durumlari tutarli olarak mali tablolara alir, degerler, sunar.
Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki déonem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

31 Aralik 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlar1 diginda 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir. S6z konusu standartlar ve
yorumlarin Sirket’in performansina ve finansal durumuna etkisi olup olmadigi ilgili paragraflarda
belirtilmistir.

31 Aralik 2011 tarihli mali tablolar icin gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmaistir.

- UFRYK 14 "UMS 19” - Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi (Degisiklik)

- UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

- UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar i¢eren ihraglarin siiflandirilmasi (Degisiklik)

- UMS 24 iliskili Taraf A¢iklamalar1 (Degisiklik)

- Mayis 2010°da yayimlanan iyilestirmeler

So6z konusu standart degisiklikleri, iyilestirme ve yorumlarin Grup’un finansal tablolarina dnemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Yirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamaya konulmamis yeni standartlar, yorumlar veya
degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9 "Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Araclar Siniflandirma ve A¢iklama"

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.

UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dl¢iimiinii ve gercege uygun deger
farki kar veya =zarara yansitilarak Olgiilen olarak smniflandirilan finansal yiikiimliliiklerin 6l¢limiini
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.

Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamuistir. Grup, s6z konusu yeni standardin etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 "Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhiklarin geri kazanim (Degisiklik)"
Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir fakat erken
uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40
kapsaminda gergege uygun deger modeliyle Olgiilen yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS
16°daki yeniden degerleme modeliyle Olgiilen amortismana tabi olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis
verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iligkin giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
UFRS 7 "Finansal Araglar — Bilanco dis1 islemlerin kapsamh bir bicimde incelenmesine iliskin
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aciklamalar (Degisiklik)"

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Degisikligin
amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal
varlig1 transfer eden taraf lizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde - daha iyi anlamalarini
saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi iglemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru
yapildigr durumlar i¢in ek aciklama zorunluluklari getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: A¢ciklamalar — Finansal Varlik ve Borc¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)”
Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’na gore ve diger genel kabul gormiis
mubhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilagtirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler
sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik
olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama
esaslarini etkilemektedir ve Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 10 "Konsolide Finansal Tablolar"

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi farkli
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Ag¢iklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmas: sarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin
yerini

almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanim1 yapilmistir.
Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup'un finansal tablolarma bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 11 "Miisterek Diizenlemeler"

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi farkli
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Ag¢iklamalar1 standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve
miigterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 12 "Diger isletmelerdeki Yatirnmlarin A¢iklamalar1"

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi farkli
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim aciklamalari ve daha énce UMS 31 Is
Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, baglh
ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini igermektedir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, sdz konusu yeni standardin etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 13 "Gercege Uygun Degerin Olgiimii"

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber, gergege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir.
Tim gergege uygun deger Olglimleri ig¢in rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun deger
ol¢timleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona
eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin
sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi doénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani Onceki
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donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, s6z konusu yeni standardin etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 "Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)"

UFRS 10’un ve UFRS 12’nin yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmustir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini i¢ermektedir. Bu degisikliklerin gegis
hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup'un
finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 "istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)"

UFRS 11’un ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK, UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardm ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir.
Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)”

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkimin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen
ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir.
Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)"

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmigstir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik
kapsaminda bircok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok
degisiklikten en onemlileri tazminat ylikiimliiligii araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve
uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de
yikiimliiliiglin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, s6z konusu degisikligin etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 1 "Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)"

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Yapilan degisiklikler
diger kapsaml1 gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte
gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Grubun finansal durumu veya performansi
iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

2.4.1. Hasilat

Satiglar, sevkiyatin yapildigi veya kabuliin gerceklestigi tarihlerde faturalanmis degerler ilizerinden tahakkuk
esasina gore kaydedilir. Net satislar, mallarin fatura edilmis bedelinin iskonto ve satis iadelerinden arindirilmis
halidir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Isletmenin mallarin sahipligi ile ilgili onemli riskleri ve getirileri alictya devretmis olmasi

- Isletmenin satilan mallar iizerinde etkin bir kontroliin veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde bir
yonetim etkinligini siirdiirmesi

- Hasilat tutariin giivenilir bigimde 6lglilebilmesi

- Islemle iliskin ekonomik yararin isletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi

- Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bicimde dlciilebilmesi
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Satig islemi bir finansman islemini igeriyorsa, satis bedelinin makul degeri, alacaklarin izleyen dénemlerde
elde edilecek tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal degeri ile
makul deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili donemlere kaydedilir. (Not 28).

2.4.2. Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.(Not 13).
Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan yiiksek olmasi durumunda stok deger diisiikliigii
karsilig1 ayrilir. (UMS-28/P.2)

2.4.3. Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar temel yontem olarak mali tablolarda maliyet bedellerinden birikmis amortisman paylari
indirildikten sonraki net degerleri ile gosterilmektedir. Bagli Ortaklik Nigbas A.S.’nin arazi, yeralti yeriistii
diizenleri, bina, makine techizat ile tasitlar1 08.12.2010 tarihinde Vakif Gayrimenkul Degerleme sirketi
tarafindan ekspertiz incelemesine tabi tutulmus olup ve s6z konusu aktifler rayi¢ degerlerine getirilerek
konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Olusan deger artiglari Nigbas A.S.’nin satin alinmasi ile ilgili
katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve kosullu
yikiimliliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark olan serefiyenin tespitinde dikkate alinmistir. Bu
varliklara iligkin amortismanlar s6z konusu rayi¢ degerleri lizerinden ayrilmaktadir ve ilgili amortisman
giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Diger biitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortismanlar diisiilerek yansitilmistir.
Amortisman, asagida belirtilen duran varliklarin ekonomik 6miirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman
metoduna gore hesaplanmaktadir. Arsalar, faydali émriiniin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1r amortismana
tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman doénemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Binalar 25-50 y1l
Yeralt1 ve yerdistii diizenleri 10-50 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 2-40 y1l
Tasit araglari 5-10 y1l
Doseme ve demirbaslar 3-10 yl
Diger maddi duran varliklar 3-10 yl

Maddi duran varliklar olasi bir deger diistikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir. (Not 18).

2.4.4. Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde edildikleri tarihteki elde etme maliyetinden kayda alinir ve
kiralama siiresi ve faydali omiirleri dikkate alinarak dogrusal olarak itfa edilirler. Arastirma sathasinda olan
maddi olmayan varliklar mali tablolara alinmaz. Yapilan arastirmaya iliskin harcamalar gergeklestigi anda
gider olarak mali tablolara alinir (Not 19).
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2.4.5. Varhklarda Deger Diisiikliigii
Yoktur.

2.4.6. Borclanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile mali
tablolarda takip edilirler. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Faktoring islemlerinden (kabili riicu
olmasi nedeniyle) dogan borglar ve alacaklar bilangoda netlestirilmez. Ancak bir alacagin satimi séz konusu
oldugu icin faktoring sirketlerine olan alacak ve borglar kayitli degeriyle gosterilirler. Faktoring islemlerinde
sati bedeli ile devredilen alacak arasindaki fark faturaya istinaden finansman gideri olarak kaydedilir.

2.4.7. Finansal Araglar

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetim programi, mali
piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans: lizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar
arasinda gerceklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmig bir piyasada
islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliliiklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

2.4.8. isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir
varlik, yikiimlilik ve kosullu yiikiimliliiklerinin gergcege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31 Aralik tarihi
itibariyle) veya sartlarin deger diisiikligiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikligii
testine tabi tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar1 takip eden dénemlerde s6z konusu
deger disiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iligkilendirilmez. Serefiye, deger
diisiikliigii testi sirasinda nakit tireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerindeki iktisap
edenin paymin igletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iliskilendirilir.

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise igletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir tablolar1 ise
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isletme birlesmesinin gerceklestigi mali yilin baslangicindan itibaren konsolide edilir. Onceki dénem finansal
tablolar1 da karsilastirilabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu islemler sonucunda herhangi bir
serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutar1 ile satin alinan sirketin sermayesindeki payi
nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan &zkaynaklar igerisinde “ortak kontrol altindaki
isletme birlesmeleri etkisi” olarak “Gegmis yillar karlar1” kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da
isletmelerin isletme birlegsmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroliin gegici olmadigi bir isletme birlesmesidir.

Nigbas A.S.’nin saticisi Isiklar Yapt Holding A.S. ve alicisi Cemas A.S. ayni gruba dahildir. Cemas A.S.
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir. Grubun, Cemas A.S.’deki hisse oran1 %26,06
olmakla beraber TMS 27 nolu standardin 13. Maddesinin (d) fikrasi geregince isletmenin kontrol edildiginin
varsayilmasi nedeniyle ortak kontroliin gegici oldugu kabul edilmis ve serefiye hesaplanmistir.

2.4.9. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina gevrilmesinden ve borglarin
fazlaligindan kaynaklanan agik pozisyonundan dolayr kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandirilmaktadir. Dénem sonu T.C. Merkez Bankasi kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin
makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

2.4.10. Hisse Basina Kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net donem karinin ilgili dénem igerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve oOzsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
geemise dontik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

2.4.11. Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alman tutarlart1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmuistir.

2.4.12. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir ylikiimliliigliniin bulunmasi ve
yikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin gilivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yikiimliliikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir. (Not 22).

2.4.13. Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik
olani lizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama ddemelerinin bugiinkii degeri tutarinda bir
yikiimliiliik olarak izlenir. Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliliigii anapara geri &demeleri yoluyla
azaltilirken, kira ddemelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir
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tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydal émrii
boyunca amortismana tabi tutulur.

Kira siiresinin kiralanan varligin faydali dmriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
stiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali 6mriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali dmrii
iginde amortismana tabi tutulur. (Not 8-18).

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

2.4.14. iliskili taraflar

Mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, kilit yonetici personeli ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmiglerdir. Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, iligkili sirketleriyle yapmaktadir. (Not 37).

2.4.15. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir cografi veya endiistriyel boliimdiir. Cografi
boliimler, Sirket’in belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska
bir ekonomik gevre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli ozelliklere sahip boliimleridir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda acisindan Sirket’in diger boliimlerinden farkl 6zelliklere sahip bolimleridir.

Bir cografi bolimiin veya endiistriyel bolimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik,
boliim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun grup dist miisterilere yapilan satislardan kazanilmasi ve grup disi
miigterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim hasilatinin,
tim boliimlere iliskin i¢ ve dig toplam hasilatin en az %10’ unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan
boliim sonucunun kar elde edilen boliimlerin toplam sonuglar1 ve zarar eden boliimlerin toplam sonuglarmnin
mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10 una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim bdlimlerin toplam
varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Sirketin konsolide gelirleri Dokiim Grubu gelirleri ve Taahhiit Grubu gelirlerinden olusmaktadir. Sirketin
finansal bilgileri bu gruplara gére bolimlenmistir. (Not 5).

2.4.16. Devlet Tesvik ve Yardimlari
Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tim devlet
tegvikleri, asagidaki kosullarin gerceklesecegine dair makul bir giivence olugmadan finansal tablolara
yansitilmaz:

a) Elde edilmesi i¢in gerekli kosullarin isletme tarafindan yerine getirilmesi; ve

b) Tesvigin isletme tarafindan elde edilmesi.
Onceden gerceklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir. (Not 21).

2.4.17. Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénem kar1 tizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir.

Cari donem yiikiimliliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii igermektedir.
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Ertelenmis vergi borcu veya alacagi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi
oranlar1 kullanilmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolardaki ve vergi kanunlarina gére
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi duran varliklar ile ilgili aktiflesme ve
amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi, soz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olast oldugu
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir. (Not 35)

2.4.18. Cahsanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar:

Yiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
o0deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlar: bugiinkii net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir.

2.4.19. Emeklilik Planlari
Sirketin emeklilik planlamasi bulunmamaktadir.

2.4.20. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet
alanma giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Sirket isletme faaliyetlerine iliskin nakit
akimlarini, net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, gegmis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve ¢ikislari
tahakkuklarmin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarma iligskin gelir veya
gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayli yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosundaki, nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, alinan g¢ekler, banka mevduatlari ile diger hazir
degerler bakiyesinden faizsiz spot kredilere ait bakiyenin ¢ikartilmasi suretiyle bulunur.

2.4.21. Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl: ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.
Sirketin, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglarda dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani
esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari donemde diger gelirlere yansitilir. (Not 10).
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2.4.22. insaat Sozlesmeleri

Insaat (proje) taahhiidii sozlesmelerinin ozelligi geregi, insaat (proje) isinin baslangic ve bitis tarihleri
genellikle farkli mali déonemlere rastlamaktadir. Taahhiit sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde, hasilat ve
harcamalar insaat isinin devam ettigi donemlere yansitilmistir. Insaat gelirleri projenin her asamasi
tamamlandik¢a olugmaktadir.

TMS 11 “insaat Sozlesmeleri” yillara sair kontratlari, bir varligmm veya nihai amag¢ ya da kullanim,
teknoloji, fonksiyon ve tasarim agisindan birbirleri ile yakindan iliskili veya birbirlerine bagli bir varlik
grubunun ingasi i¢in yapilmis sézlesmeler olarak tanimlamaktadir. Bir insaat s6zlesmesinin sonucu giivenilir
bicimde Ongoriilebiliyorsa, ingaata iliskin gelir ve maliyetler bilango tarihi itibariyle s6zlesmeye konu isin
tamamlanma agamasi esas alinarak, gelir ve giderler olarak finansal tablolara yansitilir. Toplam s6zlesme
gelirinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesi, s6zlesmeye iliskin ekonomik yararlarin isletmeye akisinin muhtemel
olmasi, sozlesme konusu isin bitirilmesi i¢in gereken ingaat maliyetleri ile igin tamamlanma agamasinin
bilango giliniinde giivenilir bigimde belirlenebilmesi ve sdzlesmeye yiiklenebilecek insaat maliyetlerinin agikca
belirlenebilmesi ve giivenilir bi¢imde Olgiilebilir olmasi kosullarinin tamaminin mevcut olmasi durumunda
insaat (proje) sdzlesmesi sonucu giivenilir bigimde tahmin edilebilir.

Cemas A.S.’nin 09.05.2011 tarihinde daha 6nce aldig1 Ozisik A.S. hisselerini aldig1 bedel iizerinden tekrar ana
ortaklig1 Ege Kraft A.S.’ye geri satmas ile Ozisik A.S. tam konsolidasyon kapsamindan ¢ikmuistir.

2.4.23. Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyetler, Grup’un elden ¢ikardig1 ve faaliyetleri ile nakit akimlari, Grup’un biitiiniinden ayr1
tutulabilen énemli bir boliimiidiir. Grup’un elden cikartdig: faaliyetler iizerinde kontroliiniin sona erdigi tarihe
kadar elde edilen faaliyet sonuglar1 31.12.2011 tarihinde sonra eren hesap donemine ait konsolide gelir
tablosunda “durdurulan faaliyetler” basligi altinda ayri bir satirda gdsterilmistir. Gegmis doneme iliskin
konsolide gelir tablosu karsilagtirma prensibi uyarinca yeniden diizenlenmis ve durdurulan faaliyetlerin
31.12.2010 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin faaliyet sonuglar1 da “durdurulan faaliyetler” olarak
siniflanmustir.

Durdurulan faaliyetlere iligskin faaliyet sonuglarina, s6zkonusu faaliyetin satisindan dogan kar/(zarar) tutari ve
ilgili vergi gideri de dahil edilir. Satistan dogan kar/(zarar) tutari, elden ¢ikarilan net varliklarin kayith degeri
ile satig bedeli arasindaki fark olarak hesaplanir.

NOT 3 - iSLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Nigbas Arpar Adi Ortakhgi: Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. ile Arpar Insaat Turizm Ticaret
Ltd.Sti.'nin 1996 yilinda olusturdugu bir is ortakligidir. Pilot ortak Nigbas Nigde Beton San.ve Ticaret A.S.'dir.
Merkez adresi Nigbas A.S.'nin Nigde'de bulunan igyeri adresidir. Bu ortaklik, Devlet Hava Meydanlari
Isletmesinin Nevsehir 1li Giilsehir Ilgesi Tuzkdy beldesinde insa ettigi Havaalani insaatinin alt yap1 insaati isi
icin tesekkiil ettirilmistir. Havaalani, 2003 yilinda kesin kabulii yapilarak DHMi'ye teslim edilmistir. s
ortaklig1 heniiz feshedilmemistir. Su an i¢in gayri faaldir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
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Boliimlere gore raporlama Sirket’in endiistriyel boliimlerine gore yapilmustir.

Sirketin konsolide gelirleri;

- Dokiim Grubu gelirleri: Cemas Dokiim San. A.S.

- Taahhiit Grubu gelirleri: Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.* - Ozisik Insaat ve Enerji A.S.**

*Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. alig tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren elde etmis oldugu
kar/zarar 31.12.2011 tarihli finansal tablolara yansitilmistir.

**(Ozis1k Insaat Ve Enerji AS. satis tarihi olan 09.05.2011 tarihine kadar elde etmis oldugu kar/zarar
31.12.2011 tarihli finansal tablolara yansitilmistir.

Sirketin bu gruplara gore 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihlerindeki raporlama bilgileri asagidaki gibidir.

31.12 2011
Dokiim Taahhiit
Grubu Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide

Donen Varliklar 68.344.412 11.565.443 79.909.855 11.713.507 91.623.362

Duran Varliklar 19.461.173 17.307.281 36.768.454 17.040.575 53.809.029

Finansal Varliklar (net) 71.007.000 11.840.707 82.847.707  (53.982.882) 28.864.825

Toplam Varhklar 158.812.585 40.713.431  199.526.016  (25.228.800)  174.297.216

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 67.589.872 13.075.300 80.665.172 (189.096) 80.476.076

Uzun Vadeli Yikiimlilikler 5.039.087 1.750.691 6.789.778 0 6.789.778

Ana Ortaklik Dig1 Paylar 604.982 604.982

Ozkaynaklar 84.552.843 22.304.996  106.857.839  (23.753.000) 83.104.839

Net Kar/Zarar 1.630.783 3.582.444 5.213.227 (1.891.686) 3.321.541

Toplam Yiikiimliiliikler 158.812.585 40.713.431  199.526.016  (25.228.800)  174.297.216
31.12 2010

Dokiim Grubu  Taahhiit Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide
Dénen Varliklar 29.008.322 6.132.738 35.141.061 (349.360) 34.791.701
Duran Varliklar 12.659.565 34.650.746 47.310.311 2 47.310.313
Finansal Varliklar (net) 53.573.363 31.692.357 85.265.720 (53.573.359) 31.692.361
Toplam Varhklar 95.241.250 72.475.843 167.717.092 (53.922.717) 113.794.375
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 60.747.271 11.483.635 72.230.906 (408.365) 71.822.541
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 1.691.135 166.958 1.858.093 0 1.858.093
Ana Ortaklik Dig1 Paylar 0 0 0 8.758.902 8.758.902
Ozkaynaklar 32.439.885 62.758.248 95.198.133 (62.758.247) 32.439.886
Net Kar/Zarar 362.959 (1.932.998) (1.570.039) 484.992 (1.085.047)
Toplam Yiikiimliiliikler 95.241.250 72.475.843 167.717.092 (53.922.717) 113.794.375
31.12 2011
Dokiim Taahhiit
Grubu Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide

Satis Gelirleri (net) 56.319.605 20.590.941 76.910.546 (524.859) 76.385.687
Satislarin Maliyeti (-) (45.543.443) (19.801.989)  (65.345.431) 403.496  (64.941.935)

Briit kary/zarar 10.776.163 788952 11.565.115 (121.363)  11.443.752
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Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (2.063.881) (446.433) (2.510.314) 0 (2.510.314)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.679.774) (1.422.595) (4.102.369) 0 (4.102.369)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 599.479 2.583.141 3.182.620 (1.631.323) 1.551.297
Diger Faaliyet Giderleri (-) (336.504) (424.685) (761.189) 0 (761.189)
Faaliyet karyzarar1 6.295.482 1.078.380 7.373.862 (1.752.686) 5.621.176
Ozkaynak Yéntemi fle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/zararlarindaki Paylar 0 0 0 0 0
Finansal Gelirler 1.595.389 1.767.152 3.362.540 (142.914) 3.219.626
Finansal Giderler (-) (5.988.391) (647.217) (6.635.607) 21.282 (6.614.325)
Vergi Oncesi kar/zarar 1.902.480 2.198.315 4100795 (1.874318) 2226477
31.12 2010
Dokiim Taahhiit
Grubu Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide
Sati Gelirleri (net) 35.003.194 0  35.003.194 0 35.003.194
Satislarin Maliyeti (-) (31.621.374) 0 (31.621.374) 0 (31.621.374)
Briit kary/zarar 3.381.820 0 3.381.820 0 3.381.820
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.307.687) 0 (1.307.687) 0 (1.307.687)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.255.497) 0 (2.255.497) 0 (2.255.497)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 1.160.612 0 1.160.612 0 1.160.612
Diger Faaliyet Giderleri (-) (37.336) 0 (37.336) 0 (37.336)
Faaliyet kary/zarar: 941.911 0 941.911 0 941.911
Ozkaynak Yéntemi {le Degerlenen Yatirimlarin
Kar/zararlarindaki Paylar 0 0 0 0 0
Finansal Gelirler 1.324.626 0 1.324.626 0 1.324.626
Finansal Giderler (-) (1.834.294) 0 (1.834.294) 0 (1.834.294)
Vergi Oncesi kar/zarar 432244 0 432244 0 432244
NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:
31.Ara.11 31.Ara.10

Kasalar 16.196 9.117
Bankalar 35.006.500 8.917.711
- Vadesiz Mevduat 889.187 2.154.711
- Vadeli Mevduat 10.000.000 6.763.000
- Repo ve Likit Fon 24.117.313 0

35.022.696 8.926.828
Vadeli mevduatlarin vade analizi agagidaki gibidir:

31.Ara.11 31.Ara.10

1-30 giin 0 0
30-90 giin 10.000.000 6.763.000
90-120 giin 0 0
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Toplam 10.000.000 | 6.763.000 |
NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
31.Ara.11 31.Ara.10
- Blokeli Mevduat (Vadeli) 61.893 59.004
61.893 59.004
31.Ara.11 31.Ara.10
3 Aydan Uzun Vadeli Mevduat 11.840.707 0

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar Eurobank Tekfen A.S.’de bulunan vadeli hesaptan

olusmaktadir.

TL cinsinden s6z konusu vadeli mevduatin etkin faiz orani %11 olup, vade tarihi 24.09.2012’dir.

31.Ara.11 31.Ara.10

(%) TL (%) TL
Cumra Kraft Torba Sanayi ve Tic. A.S. 0,002 110,004 2
Isiklar Yatirim Holding A.S. 0 0 0,3 562.800
Ozisik Insaat ve Enerji A.S.* 7,11 16.962.224 | 0,00 0
16.962.225 562.802

* Ozistk A.S. 16.12.2010 tarihinde %74,91 pay orani ile tam konsolidasyona almmis olup, 09.05.2011
tarihindeki satilan hisseler sonrasi kalan pay %7,11 tam konsolidasyondan ¢ikartilmistir.

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

31.Ara.11 31.Ara.10
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar
Banka Kredileri
TL Kredi (Net) 40.667 0
TL Tagit Kredisi (Net) 9.812 9.812
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplami 50.479 9.812
Kisa Vadeli Finansal Kiralama islemlerinden Borclar (net) 1.024.479 66.935
31.Ara.11 31.Ara.10
Diger Finansal Borc¢lar
TL Faktoring Borglari 2.748.783 0
Diger Finansal Bor¢lar Toplam 2.748.783 0
31.Ara.11 31.Ara.10
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
TL Kredi (Net) 55.990 0
TL Tagit Kredisi (Net) 2.466 12.116
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar Toplam 58.456 12.116
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Uzun Vadeli Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 2.917.380 78.625
NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
NOT 10 — TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar 31.Ara.ll 31.Ara.10
Ticari Alacaklar 9.530.970 5.967.935
Faktoring Sirketlerine Devredilen Alacak Senetleri / Cekler 2.748.793 0
Siipheli Ticari Alacaklar 443.758 227.990
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 183.499 0
Cek ve Senetler 2.919.918 5.945.234
Alacak Reeskontu (-) (166.205) (110.561)
15.660.734 12.030.598
Siipheli Ticari Alacak Kargilig (443.758) (227.990)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 15.216.976 11.802.608
Ticari Borg¢lar 31.Ara.ll 31.Ara.10
Ticari Borglar 7.676.935 3.524.785
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 2.248.881 5.345
Cek ve Senetler 8.386.246 3.209.662
Borg Reeskontu (-) (185.829) (33.554)
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 18.126.234 6.706.238

Siipheli ticari alacak karsiliginin, 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

31.Ara.11 31.Ara.10
01.0ca 227.990 79.982
Konsolidasyon Etkisi 55.567 155.064
Tahsilat (123.740) 0
Y1l icinde Ayrilan Karsiliklar 283.941 2.945
Aktiften Silinen Alacaklar 0 (10.000)
443.758 227.990

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.ll 31.Ara.10
Verilen Depozito ve Teminatlar 7.175 15.705
Personelden Alacaklar 8.900 0
Diger Alacaklar 0 45.568
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 9.575.973 5.962.126
9.592.048 6.023.400

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.ll 31.Ara.10
Diger Alacaklar 0 0
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Verilen Depozito ve Teminatlar 14.551 155.227
Siipheli Diger Alacaklar 3.343 0
Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (3.343) 0
14.551 155.227
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.Ara.ll 31.Ara.10
Alinan Depozito ve Teminatlar 0 30.825
Personele Borglar 559.907 376.603
Diger Cesitli Borglar 46.386 14.513
Iliskili Taraflara Diger Borglar 50.584.707 63.868.572
51.190.999 64.290.512
NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31.12.2010 Yoktur)
NOT 13 - STOKLAR
31.Ara.ll 31.Ara.10
Hammadde 4.465.760 2.439.928
Yart Mamul 3.515.308 1.744.123
Mamul 5.281.185 1.762.354
Emtia 905.146 165.758
Diger Stoklar* 91.565 424.765
Stok Deger Diisiikliigii Karsilig (55.052) 0
14.203.912 6.536.929

*Diger Stoklar 31/12/2011°de Cemas ve Nigbas A.S. yoldaki stoklarindan olusmakta 31/12/2010°da ise Cemas
A.S. yoldaki stoklar ve Ozisik A.S.’nin baraj isletme malzemeleri stoklarindan olusmaktadir.
Stok Deger Diisiikliigii Karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.Ara.11 31.Ara.10
01.Oca 0 0
Konsolidasyon Etkisi (9.283) 0
Dénem iginde ayrilan kargilik (45.769) 0
31.Ara (55.052) 0
NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
NOT 15 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR*
31.Ara.11 31.Ara.10

Devam Eden Insaat Sozlesmeleriyle lgili Maliyetler 0 472.772.550
Tahmini Zararlar 0| (132.552.960)

0 340.219.590
Eksi : Dénem Sonu Itibariyle Toplam Faturalanan Hakedis Bedeli 0| (340.219.590)

0 0
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* Ozistk A.S. 16.12.2010 tarihinde %74,91 pay orani ile tam konsolidasyona almmis olup, 09.05.2011

tarihindeki satilan hisseler sonrasi kalan pay %7,11 ile tam konsolidasyondan ¢ikartilmigtir.

TMS-11 kapsaminda aciklanmasi gereken tutarlar asagidaki gibidir**:

31.Ara.ll 31.Ara.10
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar 0 0
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri 0 0
0 0

** Ozisik A.S. 09.05.2011 tarihindeki satilan hisseler sonras1 kalan pay %7,11 ile tam konsolidasyondan
¢ikartilmigtir. Sirketin 31/12/2010 tarihinde sdzlesme geliri olarak muhasebelestirilen geliri bulunmamaktadir.
Sirketin 31/12/2010 tarihi itibariyle almis oldugu kisa ve uzun vadeli avans yoktur.

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar: asagidaki gibidir:

31.Ara.ll 31.Ara.10
Alpaslan II Enerji Uretim San.ve Tic.A.S.* 0,00 0| 26,30 44.399.109
Istiraklere Sermaye Taahhiitleri(-) 0 (13.269.550)
0 31.129.559

*Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 18.04.2011 tarihinde ortag1 oldugu Alpaslan II Enerji Uretim San.ve Tic. A.S.
deki %26,30 hisse paymin tamamini, 8.899.494,95 USD’ye Enerjisa Enerji Uretim A.S.’ye sermaye borcu
dahil tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte satmistir. Cemas A.S. 09.05.2011 tarihinde Ege Kraft Torba
San.ve Tic.A.S.'den 48.002.500 TL bedelle satin aldig1 ve sirket sermayesinin % 67,82 sine tekabiil eden
33.909.943,88 adet Ozisik Sanayi ve Ticaret A.S. hissesini aldig1 bedel iizerinden 09/05/2011 tarihinde tekrar
ana ortakligi Ege Kraft San.ve Tic.A.S.’ye geri satmuistir.

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin asagida bilgileri verilen mali tablolarma gore

Ozsermayeden pay alma yontemi ile muhasebelestirilmistir.

31.Ara.11 31.Ara.10

Alpaslan II Enerji Uretim San.ve Tic.A.S.*
Aktif Toplami 0 14.832
Yikiimlilikleri 0 269.732
Net Donem Kari/(Zarari) 0 (219.022)
Sahip Olunan Pay Orani 0,00% 26,30%
Kar/Zarar ile iliskilendirilen Pay Tutar1 0 (57.603)
*18.04.2011 tarihinde satmustir.
NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

01.0ca.11 | Konsolidasyon | Girisler Yeniden | Cikislar | 31.Ara.11

Degerlem
Etkisi* e
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Arazi ve Arsalar 6.077.297 (456.116) | 6.718.252| 2.413.066 0]14.752.499
Yeralt ve Yertistii
Diizenleri 568.258 1.499.473 35.433| 311.589 0| 2.414.754
Binalar 6.248.825 3.187.301| 3.707.606 | 1.340.449 0]14.484.181
Makine, Tesis ve Cihazlar | 25.065.334 | (10.123.945)| 1.504.880| 1.758.650 3.000| 18.201.920
Tasit Araglari 14.894.531| (14.605.099) 248.309| 216.558 0 754.298
Doseme ve Demirbaglar 1.308.893 (223.501) 291.499 0 0| 1.376.891
Diger Duran Varliklar 234.277 (233.678) 0 0 0 599
Yapilmakta Olan Yatirimlar 561.346 0| 2.241.966 0]2.795.707 7.605
54.958.761 | (20.955.565) | 14.747.946 | 6.040.312 | 2.798.707 | 51.992.747
Birikmis Amortismanlar |40.121.276| (19.134.646) | 1.286.460 0]22.273.090
Net Defter Degeri 14.837.485 29.719.657
Finansal Kiralama 01.0ca.11 Konsolidasyon Girisler Cikislar 31.Ara.11
Etkisi*
Makine, Tesis ve Cihazlar 1.395.562 0 5.141.106 0 6.536.668
Tasit Araglar 69.249 47.049 0 0 116.298
1.464.811 47.049 5.141.106 0 6.652.966
Birikmis Amortismanlar 388.611 7.057 390.767 0 786.435
Net Defter Degeri 1.076.200 5.866.531

*-Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. alis tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren tam konsolidasyon
kapsamina alinmigtir.

*.0z1s1k Insaat Ve Enerji AS. satis tarihi olan 09.05.2011 tarihinden itibaren tam konsolidasyon kapsamindan
¢ikartilmugtir.

Bagl Ortaklik Nigbas A.S.’nin arazi, yeralti yeriistii diizenleri, bina, makine techizat ile tasitlar1 08.12.2010
tarihinde Vakif Gayrimenkul Degerleme sirketi tarafindan ekspertiz incelemesine tabi tutulmus olup ve sz
konusu aktifler rayi¢ degerlerine getirilerek konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Olusan deger artislari
Nigbas A.S.’nin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark olan
serefiyenin tespitinde dikkate alinmistir. Bu varliklara iliskin amortismanlar s6z konusu rayi¢ degerleri
iizerinden ayrilmaktadir ve ilgili amortisman giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Diger biitin maddi
duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortismanlar diigiilerek yansitilmistir.

Nigbas A.S. aktifinde yer alan gayrimenkuller ve ¢evre diizenlemesi ile ilgili olarak Vakif Gayrimenkul
Degerleme sirketine 08.12.2010 tarihinde yaptirdigi degerleme sonucu gayrimenkullerin ve ¢evre
diizenlemesinin rayi¢ degeri 4.941.916 TL olarak tespit edilmistir.

Nigbas A.S. aktifinde yer alan makina ve ekipmanlarin ile tasitlarinin degeri ile ilgili olarak Vakif
Gayrimenkul Degerleme sirketine 08.12.2010 tarihinde yaptirdigi degerleme sonucu makina ve techizat ile
tasitlarin rayi¢ degeri 2.700.000 TL olarak tespit edilmistir.

31.12.2011 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 6.928.670 USD, 2.580.307
EUR 9.149.869 TL dir.

01.0ca.10 Konsolidasyon Girisler Cikislar 31.Ara.10
Etkisi
Arazi ve Arsalar 5.547.331 529.966 6.077.297
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Yeralt ve Yertistii
Diizenleri 154.152 50.735 363.371 568.258
Binalar 5.719.999 368.963 304.844 144.981 6.248.825
Makine, Tesis ve Cihazlar 5.090.072 24.098.507 759.465 4.882.710 25.065.334
Tasit Araglari 20.339 14.891.223 57.602 74.633 14.894.531
Doseme ve Demirbaglar 255.902 2.158.558 70.557 1.176.124 1.308.893
Diger Duran Varliklar 599 279.382 45.704 234.277
Yapilmakta Olan Yatirimlar 36.934 1.522.987 998.576 561.346
16.825.330 42.377.334| 3.078.825 7.322.728 54.958.761
Birikmis Amortismanlar 7.370.957 37.857.776 874.254 5.981.711 40.121.276
Net Defter Degeri 9.454.373 14.837.485
Finansal Kiralama 01.0ca.10 Girisler Cikislar 31.Ara.10
Makine, Tesis ve Cihazlar 1.215.524 180.038 0 1.395.562
Tasit Araglar 69.249 0 0 69.249
1.284.773 180.038 0 1.464.811
Birikmis Amortismanlar 247.071 141.540 0 388.611
Net Defter Degeri 1.037.702 1.076.200

31.12.2010 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 3.428.670 USD, 269.645

EUR 9.762.669 TL dir.

Finansal kiralama iglemlerinden borglarin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31.Ara.11 31.Ara.10
Bir yildan az 1.266.712 79.826
Bir yildan fazla ve dort yildan az 3.211.138 87.587
Dort yildan fazla 0 0
Toplam finansal kiralama islemlerinden borglar 4.477.850 167.413
NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
01.0ca.11 | Konsolidasyon | Girisler Cikislar | 31.Ara.ll
Etkisi*

Haklar 126.012 (25.306) | 128.557 0 229.263
Ozel Maliyetler 66.890 (66.890) 0 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar 93.045 (49.058) 11.864 0 55.851

285.947 285.114
Birikmis Amortismanlar 211.799 (118.763) 37.499 0 130.535
Net Defter Degeri 74.148 154.579

*-Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. alig tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren tam konsolidasyon

kapsamina alinmistir.

*.0z1s1ik Insaat Ve Enerji AS. satis tarihi olan 09.05.2011 tarihinden itibaren tam konsolidasyon kapsamindan

¢ikartilmugtir.
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01.0ca.10 | Konsolidasyon | Girisler Cikislar | 31.Ara.10
Etkisi

Haklar 36.315 319 89.378 0 126.012
Ozel Maliyetler 0 66.890 0 0 66.890
Diger Maddi Olmayan Duran
Varhklar 0 93.045 0 0 93.045

36.315 160.254 89.378 0 285.947
Birikmis Amortismanlar 31.349 160.251 20.199 0 211.799
Net Defter Degeri 4.966 74.148
NOT 20 — SEREFIYE

31.Ara.ll 31.Ara.10

Cemas A.S. - Nigbas A.S. 29.082.178 0

Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 05.04.2011 tarihinde Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.
sermayesinin % 95,30 'una tekabiil eden 10.483.444,58 adet hissesini, iliskili taraf olan Isiklar Yap1 Holding
A.S.’den 42.983.102 TL bedelle satin almistir. Bu tarihten sonra da Nigbas Nigde Beton Sanayi A.$'nin
sermayesi 11.000.000 TL nakit artirmak suretiyle 11.000.000 TL'den 22.000.000 TL'ye ¢ikarilmis ve tamami
O0denmistir. Sermaye artisi sonrasinda Nigbas A.S’deki %95,30 oranindaki ana ortaklik payt %97,65'e
yiikselmistir .

Nigbas A.S.’nin saticisi Isiklar Yapt Holding A.S. ve alicisi Cemas A.S. ayni gruba dahildir. Cemas A.S.
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir. Grubun, Cemas A.S.’deki hisse oran1 %26,06
olmakla beraber TMS 27 nolu standardin 13. Maddesinin (d) fikrasi geregince isletmenin kontrol edildiginin
varsayilmasi nedeniyle ortak kontroliin gegici oldugu kabul edilmis ve serefiye hesaplanmistir.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Degerleme Sirketi)
tarafindan hazirlanan 04.04.2011 tarihli Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. Degerleme Raporuna
gore; Sirket; enerji nakil hatlari, sehir sebekleri ve aydinlatma amacli beton direk ve traversler, prefabrike
betonarme yapi1 elemanlari, beton bordiir, parke taslari, ¢it direkleri ile koprii kirigleri tiretimleri yapmaktadir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) da yayinlanan Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.
degerleme raporundaki sonug bilgileri asagidaki gibidir:

USD
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yéntemine Gore Hisse Deger Araligi 26.719.826 - 32.319.300
Diizeltilmis Ozkaynaga Gére Net Aktif Degeri 7.168.244
IMKB’de islem Géren Benzer Sirketlerin PD/DD Ortalamasina Gére Piyasa Degeri 17.508.436

Alis fiyati Degerleme Raporundaki sonuglardan indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemine Gore Hisse Deger
Araligia uymaktadir.

Nigbas A.S’nin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliliiklerinin ger¢ege uygun degeri arasindaki fark serefiye
olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Satin alma tarihinde Nigbas A.S.’nin Ozkaynaklar1 yaklasik 14.505.953 TL olarak hesaplanmistir.
Hesap Adi 31.03.2011

Sermaye 11.000.000
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Sermaye Diizeltmesi Farklar1 290.188
Duran Varlik Deger Artig Fonlar 5.442.017
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 876.866
Gegmis Y1l Kari/Zarari (2.842.591)
Net Dénem Kari/Zarar1 (260.528)
Toplam Ozkaynaklar 14.505.953

10/08/2011 tarihli Giireli Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan bagimsiz denetimden gecmis Nigbas A.S’nin
yillar itibariyle 6zkaynaklar1 agagidaki gibidir:

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Sermaye 22.000.000 5.495.040 5.495.040 5.495.040
Sermaye Diizeltmesi Farklar 290.188 290.189 290.189 290.189
Hisse Senetleri Thrag Primleri - - - -
Duran Varlik Deger Artig Fonlar 5.442.017 - - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 876.866 876.866 876.866 876.866
Gegmis Y1l Kari/Zarari (2.842.591) (5.958.074) (5.513.427) (4.383.975)
Net Dénem Kari/Zarari 319.295 3.115.483 (444.648) (1.129.451)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 26.085.775 3.819.504 704.020 1.148.669
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - 222.444 185.501
Toplam (")Zkaynaklar 26.085.775 3.819.504 926.464 1.334.171

Serefiye deger disiikliigii testi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle serefiyenin kayitli degeri geri kazanilabilir degeri ile karsilastirilarak deger
diisiikliigii testine tabi tutulmustur. Calismalar neticesinde deger diistikliigi tespit edilmemistir.

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

- 06.02.2004 tarih ve 25365 Sayili Resmi Gazete’de, Yatirimlarm ve Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmast Hakkinda 5084 Sayili Kanun yayimlanmistir. 31.12.2009 tarihine kadar gegerli olan bu
kanun ile bazi illerde vergi ve sigorta primi tesvikleri uygulamak, enerji destegi saglamak ve yatirimlara
bedelsiz arsa ve arazi temin etmek sureti ile yatirimlarin ve istthdamin artirilmasi amaglanmaktadir. 5951
sayili kanunla Sigorta primi igveren paylarinda tesvik (SGK mevzuatina gore prime esas kazanglar {izerinden
hesaplanan ve asgari iicrete isabet eden sigorta primleri igveren hissesinin %80’nin Hazinece kargilanmasi)
tegvigi 31.12.2012 tarihine kadar uzatiimistir. Cemas Dokiim Sanayi A.S. 2010 yilinda SGK isveren hissesi
destegi ile, 2009 yilindan harcanan elektrige gore hesaplanan ve 2010 yilinda 6denen enerji desteginden
yararlanmigtir. 2011 yilinda Cemas Dokiim Sanayi A.S. ve Bagli ortakligi Nigbas Nigde Beton Sanayi ve
Ticaret A.S. SGK igveren hissesi desteginden yararlanmaktadir.

Bu kapsamda doénemler itibariyle alinan devlet tesviki ve yardimi agagidaki gibidir:

31.Ara.ll 31.Ara.10
Enerji Tegvigi 0 649.613
SGK lsveren Primi Tesvigi 686.557 377.327
Gelir Vergisi Stopaji Tesvigi 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlar: 686.557 1.026.940

NOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31.Ara.11 31.Ara.10
Verilen Teminat Mektuplar1 (TL) 847.480 9.628.561
Verilen Teminat Mektuplar1 (USD) 552.000 22172
Ciro Edilen Cekler 13.413.498 0
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SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALI TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR

Dava Riski 477.013 889.278
Verilen Teminat Ceki/Senedi (TL) 5.345.004 35.000
Verilen Kefaletler (TL) 0 466.815

31.Ara.11 31.Ara.10

Alinan Teminat Mektuplari (TL) 0 66.600
Alinan Teminat Ceki/Senetleri (TL) 1.223.574 804.922
Alinan Teminat Senetleri (USD) 0 145.200

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklarinin iizerindeki muhtelif bankalara

ve finans kuruluslarina verilen ipotek tutarlari asagida siralanmigtir.

31.Ara.11

ipotek/ ipotek ise Ne icin ipotek Tes.

Teminat Derecesi Verildigi Tarihi Cinsi Tutan
Ipotek 1 Iliskili Taraflarin Kredi Temini I¢in 12.03.1999 TL 4.000.000
Ipotek 4 Iliskili Taraflarin Kredi Temini I¢in 12.09.2002 USD 3.400.000
31.Ara.10

ipotek/ ipotek ise Ne icin ipotek Tes.

Teminat Derecesi Verildigi Tarihi Cinsi Tutan
Ipotek 1 Iliskili Taraflarin Kredi Temini I¢in 12.03.1999 TL 4.000.000
Ipotek 4 Iliskili Taraflarin Kredi Temini I¢in 12.09.2002 USD 3.400.000

SPK’NIN 09.09.2009 TARIH VE 28/780 SAYILI KARARI CERCEVESINDE YAPILMASI GEREKEN
ACIKLAMALAR

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle verilen TRi'lerin doviz cinsinden TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31.Ara.11 31.Ara.10

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 7.235.157 10.164.654
B. ’[:am k.(?nsc.)lldasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis 10.422.260 9.281.900
oldugu TRI’lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin 0 0
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari 0 0

i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: 0 0

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine 0 0
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu 0 0
TRI’lerin toplam tutari
Toplam 17.657.417 19.446.554

Sirketin vermis oldugu Teminat, Rehin, Ipoteklerin sirketin dzkaynaklarina

%48,48)

NOT 23 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)

NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

orant %20,29°dur. (31.12.2010:
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SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALI TABLOLARA AiT
DiPNOTLAR

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.Ara.11 31.Ara.10
Kidem Tazminat1 Karsiligi 3.813.942 1.767.352
3.813.942 1.767.352

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu miktar 31.12.2011 tarihi itibariyle, 2.805,04 TL ile sinirlandirilmistir.

UMS 19’a uygun olarak Sirket’in yiikiimliliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama gerekmektedir.
Sirket, kidem tazminati karsiligini, UMS 19°a uygun olarak Sermaye Piyasalar1 Kurulu Seri XI,No:29
dogrultusunda Aktlieryel Varsayim Methodunu kullanarak, Sirket’in gegmis yillardaki personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve mali
tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yikiimliliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

Buna bagli olarak, kidem tazminati yiikkiimliiliigiinii hesaplamak i¢in kullanilan aktiier varsayimlari asagidaki
gibidir:

31.Ara.11 31.Ara.10

Iskonto orani %11 %11
Yillik Enflasyon Orani %5 %5
Kidem Tazminati Karsihig 31.Ara.11 31.Ara.10
1 Ocak 1.767.352 1.369.513
Y1l Icindeki Artis 1.097.942 491.280
Konsolidasyon Etkisi* 1.352.993 174.708
Odeme / Iptal Edilen (404.345) (268.148)

3.813.942 1.767.352

*-Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. alig tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren tam konsolidasyon
kapsamina alinmigtir.

*.0zisik Insaat Ve Enerji AS. satis tarihi olan 09.05.2011 tarihinden itibaren tam konsolidasyon kapsamindan
¢ikartilmugtir.

NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)

NOT 26 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar 31.Ara.ll 31.Ara.10

Verilen Siparis Avanslari 604.064 493.761
Iliskili Taraflara Verilen Duran Varlik Avanslari 3.000.000 0
Gelecek Aylara Ait Giderler 759.638 102.247
Gelir Tahakkuklar 67.635 67
Devreden KDV 637.294 480.477
Diger KDV 46.640 30.635
Pesin Odenen Vergiler 374.148 312.675
Is Avanslari 7.825 4.641
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DIiPNOTLAR

Personel Avanslari 20.980 18.430
Diger 166.906 0
5.685.129 1.442.931
Uzun Vadeli Diger Varhklar 31.Ara.ll 31.Ara.10
Gelecek Yillara Ait Giderler 659 2.975
Pesin Odenen Vergiler 0 5.964.523
659 5.967.497
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.Ara.ll 31.Ara.10
Alinan Siparis Avanslari 5.069.360 8.865
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 1.035.476 308.314
Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis SSK Vergi Borglari 311.946 0
Diger Yiikiimliliikler 47.119 28.021
Gelecek Aylara Ait Gelirler 24.743 0
Gider Tahakkuklar 437.726 215.899
Dava Karsilig1 Tahakkuku 396.513 0
Diger KDV 12.218 19.754
7.335.101 580.854
NOT 27 - OZKAYNAKLAR
SERMAYE
31.Ara.11 31.Ara.10
TL Pay (%) TL Pay (%)
EGE KRAFT TORBA SAN. VE TiC. A.S 19.547.439 26,06 16.036.963| 68,98
ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S. 0 0,00 1.050.000| 4,52
ISIKLAR YAPI HOLDING A.S. 0 0,00 223.190| 0,96
HALKA ACIK KISIM - DIGER 55.452.561 73,94 5.939.847| 25,55
SERMAYE 75.000.000 100,00 23.250.000| 100,00
HiSSE SENEDi iHRAC PRIMLERI
31.Ara.11 31.Ara.10
Hisse Senedi Thrag Primleri 11.352.180 11.220.000
Halka Arz Gideri (-) (896.316) (764.136)
10.455.864 10.455.864
KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER
31.Ara.11 31.Ara.10
I. Tertip Yasal Yedek Ak¢e 9.822 9.822
I1. Tertip Yasal Yedek Akce 5.970 5.970
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| | 15.791 | 15.791 |
GECMIS YILLAR KARI / ZARARI
31.Ara.11 31.Ara.10
Onceki Donem Kari1 veya Zarari (1.085.047) 382.141
Gegmis Yillar Zararlari (1.281.770) (911.843)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmamis Yedekler Diizeltme Farki 0 (752.068)
Toplam Ge¢mis Y1l Kari/Zarari (2.366.817) (1.281.770)

Sirketin 31.12.2010 tarihi itibariyle yasal kayitlarinda 3.193.797 TL vergi sonrasi déonem kari, 79.326 TL

olaganiistii yedek, 396.498 statii yedegi ile 4.503.104 TL ge¢mis yillar zarar1 bulunmaktadir.

AZINLIK PAYI
31.Ara.11 31.Ara.10

Sermaye 516.775 3.264.360
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 6.816 4.415.402
Yasal Yedekler 20.597 8.205
Deger Artis Fonu 127.832 7.552.094
Birlesme Oncesi Dénem Zarar1 0 (833.860)
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (66.772) (5.162.310)
Donem Net Kari/Zarari (267) (484.989)
Kapams bakiyesi 604.982 8.758.902

*-Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. alig tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren tam konsolidasyon

kapsamina alinmistir.

*.0z1s1k Insaat Ve Enerji AS. satis tarihi olan 09.05.2011 tarihinden itibaren tam konsolidasyon kapsamindan

¢ikartilmugtir.

NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Esas Faaliyet Gelirleri 01.Oca. - 31.Ara.11 01.Oca. - 31.Ara.10

Yurtigi Satiglar 63.509.021 28.325.075
Yurtdis1 Satiglar 13.812.890 7.318.189
Satistan fadeler (449.225) (444.192)
Satis Iskontolar1 (54.142) 0
Diger indirimler (432.857) (195.878)
Satiglarin Maliyeti (64.941.935) (31.621.374)

01.Oca. - 31.Ara.11 01.Oca. - 31.Ara.10
Satilan Mamul Maliyeti 49.679.819 30.913.869
Satilan Emtia Maliyeti 696.617 295.211
Satilan Hizmet Maliyeti 14.565.499 412.294
Satislarin Maliyeti 64.941.935 31.621.374

NOT 29 — ARASTIRMA VE GELISTIiRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

Faaliyet Giderleri

01.Oca. - 31.Ara.11

01.0Oca. - 31.Ara.10
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Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 2.510.314 1.307.687
Genel Yonetim Giderleri 4.102.369 2.255.497
6.612.683 3.563.184

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 01.Oca. - 31.Ara.11 01.Oca. - 31.Ara.10
Yurti¢i Satig Sevk Giderleri 842.105 447.323
Yurtdis1 Satis Sevk Giderleri 639.587 476.789
Personel Ucret Giderleri 371.250 177.905
Personel Giderleri 21.674 10.242
Bakim Onarim Giderleri 36.517 1.524
Kidem Tazminati Giderleri 4.482 1.728
Reklam Sergi Fuar Giderleri 97.233 48.515
Amortisman Giderleri 2.426 0
Kira Giderleri 16.912 0
Satis Komisyon Giderleri 193.973 49.419
Diger 284.154 94.242
2.510.314 1.307.687

Genel Yonetim Giderleri

01.Oca. - 31.Ara.11

01.0Oca. - 31.Ara.10

Kidem Tazminati Giderleri 681.313 499.030
Personel Ucret Giderleri 1.413.039 579.242
Odenen Aidatlar 17.774 30.738
Bagis ve Yardimlar 3.100 0
Personel Giderleri 134.244 79.868
Imkb Masraflar1 0 25.790
Vergi Resim ve Harglar 263.935 30.392
Amortisman Giderleri 233.134 68.972
Kira Giderleri 6.860 6.729
Icra,Dava,Noter Mahkeme Giderleri 58.988 42.115
Banka Giderleri 28.536 0
Genel Kurul Giderleri 7.424 3.390
Haberlesme,Kargo Giderleri 53.705 26.749
Kirtasiye Giderleri 38.797 14.794
Genel Hizmet Giderleri
(Miis.,Denetim,Danismanlik;Personel Temini) 755.832 602.088
Bakim Onarim Giderleri 86.799 39.736
Komisyon Giderleri 42.434 0
Diger 276.456 205.864
4.102.369 2.255.497

NOT 31 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

01.Oca. - 31.Ara.11

01.0Oca. - 31.Ara.10

Konusu Kalmayan Karsiliklar 24.418 1.727
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 56 0
Kira Gelirleri 2.645 0
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Sabit Kiymet Satis Geliri 8.732 16.324
Sigorta Tazminat Geliri 28.958 0
Hurda Satis Geliri 95.296 0
Enerji Tegvigi 0 649.613
SGK lsveren Primi Tesvigi 686.557 377.327
Is Ortakl1g1 Kazanilan Dava Geliri 333.858 0
Diger 370.776 115.621

1.551.297 1.160.612

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

01.Oca. - 31.Ara.11

01.0Oca. - 31.Ara.10

Onceki Dénem Gider ve Zararlari 114.014 10.588
Karsilik Giderleri 197.587 1.700
Calismayan Kisim Giderleri 1.972 0
Sayim Noksani Gideri 122.742 0
Tazminat Gideri 151.150 0
Diger 173.724 25.048

761.189 37.336

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

01.0ca. - 31.Ara.11 01.0ca. - 31.Ara.10
Vade Farki Geliri 1.613.333 246.738
Faiz Geliri 706.767 518.009
Kur Farki Geliri 629.182 223.909
Ertelenmis Finansman Geliri 270.344 335.971
3.219.626 1.324.626

NOT 33 - FINANSAL GiDERLER

Finansman Giderleri 01.0ca. - 31.Ara.11 01.0ca. - 31.Ara.10
Vade Farki Gideri 5.040.999 541.786
Faiz Gideri 599.810 620.284
Ertelenmis Finansman Gideri 192.966 458.827
Kur Farki Gideri 780.551 213.397
6.614.326 1.834.294

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Cemas A.S. 09.05.2011 tarihinde Ege Kraft Torba San.ve Tic.A.S.'den 48.002.500 TL bedelle satin aldig1 ve
sirket sermayesinin % 67,82 sine tekabiil eden 33.909.943,88 adet Ozisik Sanayi ve Ticaret A.S. hissesini
aldig1 bedel iizerinden tekrar ana ortakligi Ege Kraft San.ve Tic.A.S.’ye geri satmistir. Bu kapsamda Cemas
A.S.’nin elden ¢ikartdigi faaliyetler iizerinde kontroliiniin sona erdigi tarihe kadar elde edilen faaliyet
sonuglart 31.12.2011 tarihinde sonra eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosunda “durdurulan
faaliyetler” bashigi altinda ayr1 bir satirda gosterilmistir. Gegmis doneme iliskin konsolide gelir tablosu
karsilagtirma prensibi uyarinca yeniden diizenlenmis ve durdurulan faaliyetlerin 31.12 2010 tarihinde sona
eren hesap donemine iligkin faaliyet sonuglari da “durdurulan faaliyetler” olarak siniflanmaistir.
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01.Oca. - 31.Ara.11 01.Oca. - 31.Ara.10

Satig Gelirleri 17.633 8.743
Satiglarin Maliyeti (-) (12.006) (1.892.247)
Genel Yonetim Giderleri (-) (76.515) (56.862)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (20.581) 0
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Gelirler 3.389.099 7.368
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (96.672) 0
DONEM KARI/ZARARI 3.200.959 (1.932.998)
Istirak Satis Zarari (1.752.955) 0

1.448.004 (1.932.998)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilanco kalemlerinin Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir. Maddi varliklarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kayith degerdeki degisiklikten
dolay1 hesaplanan ertelenen vergi ise dogrudan 6zsermaye grubu ile iligkilendirilir.

Gergeklesecek gecici farklar {izerinden yiikiimliliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve
yikiimliliigi i¢in uygulanacak oran %20’dir.

Ertelenmis vergi 31.12.2011 ve 31.12.2010 dénemleri i¢in asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Gegici Gelir / (Gider) Farklar 31.Ara.11 31.Ara.10

Duran varliklar 2.666.230 2.892.623
Sabit Kiymet Deger Artis Fonu -2.991.470 0
Kidem tazminati karsilig1 3.813.942 1.767.352
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu -9.391 82.575
Gider karsiliklar 771.690 200.572
Stoklar 116.371 23.252
Y.Y.1.O.M Beklenen Zarar 0 121.032.403
Ertelenmis Vergi Alacagi Matrah 4.367.372 125.998.778
Ertelenmis Vergi Alacagi 873.474 25.199.756

*Yeniden degerlenen Gayrimenkullerin Satis Kazanci Istisnasi’ndan yararlanacaklari tahminine gore
hesaplanmistir. Maddi varliklarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kayithi degerdeki degisiklikten
dolay1 598.295 TL hesaplanan ertelenen vergi dogrudan 6zsermaye grubu ile iliskilendirilmistir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketleri: 01.Oca. - 31.Ara.11 01.Oca. - 31.Ara.10

Onceki Dénem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 25.199.756 418.892
Konsolidasyon Etkisi* (23.940.781) 24.681.956
Ozkaynakta Muhasebelestirilen Ert.Vergi (598.294) 0
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 212.793 98.908
Cari Donem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 873.474 25.199.756

*-Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. alig tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren tam konsolidasyon

kapsamina alinmistir.

*.0zis1ik Insaat Ve Enerji AS. satis tarihi olan 09.05.2011 tarihinden itibaren tam konsolidasyon kapsamindan

¢ikartilmugtir.
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31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibartyla sona eren donemlere iliskin dénem kar1 vergi yikimliligi

asagidaki gibidir:

Odenecek Kurumlar Vergisi 566.000 168.190
Eksi: Pesin Odenen Vergiler (-) (566.000) 0
Vergi Yiikiimliiligii (net) 0 168.190

Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri asagida dzetlenmistir.

01.Oca. - 31.Ara.11

01.0Oca. - 31.Ara.10

Cari dénem vergisi (566.000) (168.190)
Ertelenmis vergi 212.793 98.908
Toplam vergi geliri / gideri (353.207) (69.282)

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang / zarar, kazang ve zararin ilgili yil i¢inde mevcut hisseleri agirlikli ortalama adedine

boliinmesi ile tespit edilir.

01.Oca. - 31.Ara.11 01.Oca. - 31.Ara.10
Net Dénem Kar1 / Zarari 3.321.541 (1.085.047)
Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 75.000.000 23.250.000
Hisse Basina Kazan¢/Zarar 0,044 (0,047)
NOT 37 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.Ara.ll 31.Ara.10
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 183.499 0
183.499 0

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 31.Ara.11 31.Ara.10
Cimtek Cimento Tek. Miih. ve Taah. A.S. 38.539 34.012
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 86.837 79.075
Isiklar Holding A.S. 335.366 1.932.486
Isiklar Pazarlama A.S. 6.442.254 3.023.155
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 174.088 319.777
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 304.349 268.598
Kirsehir Meytas Mermer San. A.S. 773.991 47.687
Kapadokya Yapi Kimyasallar1 San. Ve Tic. A.S. 729.293 0
Nigbas Beton A.S. 0 206.904
Tiirkraft Holding A.S. 559.911 0
Metem Enerji ve Tekstil San. ve Tic. A.S. 48.496 0
Sato Kalecik Sarapgilik A.S. 82.849 50.434
9.575.973 5.962.126

iliskili Taraflara Verilen Duran Varhk Avanslari 31.Ara.ll 31.Ara.10
Cimtek Cimento Tek. Miih. ve Taah. A.S. 3.000.000 0
3.000.000 0

| iliskili Taraflara Ticari Borclar 31.Ara.ll 31.Ara.10
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Isiklar Yatirim Holding A.S. 962.373 0
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 168.811 0
Metem Enerji ve Tekstil San. ve Tic. A.S. 1.117.697 0
Kapadokya Yapi Kimyasallar1 San. Ve Tic. A.S. 0 5.345
2.248.881 5.345

iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 31.Ara.ll 31.Ara.10
Cimtek Cimento Tek. Miih. ve Taah. A.S. 91.512 384.245
Ege Kraft Torba San. Ve Tic. A.S. 35.264.271 48.005.990
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 0 655.373
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 0 170.192
Isiklar Dokiim San. ve Tic. A.S. 0 6.610
Isiklar Holding A.S. 8.123.840 1.275.043
Isiklar Pazarlama A.S. 0 3.016.961
Isiklar Yatirim Holding A.S. 16.668 10.130.346
Isiklar Yap1 Holding A.S. 0 213.660
Kapadokya Yapi Kimyasallar1 San. Ve Tic. A.S. 6.057 1.411
Kalecik Sarap Pazarlama Ltd. Sti. 0 2.589
Oz Isik Insaat ve Enerji A.S. 7.071.714 0
Arpar Ltd. Sti. 9.627 0
Diger 1.018 0
Nigbas Beton A.S. 0 6.150
50.584.707 63.868.572

MAMUL SATISLARI TL

01.01.2011 / 31.12.2011

01.01.2010 / 31.12.2010

Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 782.618 36.540
Isiklar Pazarlama A.S. 43.423 252.912
826.041 289.453

TiCARiI MAL SATISLARI TL 01.01.2011 / 31.12.2011 01.01.2010 / 31.12.2010
Isiklar Pazarlama A.S. 0 11.314
Meytas Mermer Fabrikasi San. ve Tic. A.S. 30.633 10.288
30.633 21.602

HiZMET SATISLARI TL 01.01.2011 / 31.12.2011 01.01.2010 / 31.12.2010
Isiklar Pazarlama A.S. 0 20.962

Kapadokya Yapi Kimyasallar1 A.S. 4.611

4.611 20.962

FAiZ GELIRLERI 01.01.2011/31.12.2011 | 01.01.2010/31.12.2010
Cimtek Cimento Teknolojisi Taah. A.S. 3.836 2.892
Isiklar Dokiim San.ve Tic.A.S 0 16.267
Isiklar Holding A.S. 539.568 105
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 26.053 24.180
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 30.298 11.783
Isiklar Pazarlama A.S. 271.593 77.924
Isiklar Yap1 Holding A.S.(Cimhol) 40.552 0
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Kalecik Sarap Pazarlama Ltd.Sti. 297 538
Kapadokya Yapi Kimyasallar1 A.S. 64.120 0
Meytas Mermer Fabrikasi San. ve Tic. A.S. 375.542 3.262
Nigbas Beton A.S. 6.295 7.518
Sato Kalecik Sarapcilik A.S 7.163 3.556
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 8.783 163
Oz Isik Insaat ve Enerji A.S. 11.992 36.502
Tirkraft Holding A.S. 39.356 0
Metem Enerji Teks.San.Tic. A.S 1.198 0

1.426.646 184.690

MALI DURAN VARLIK SATISLARI TL

01.01.2011 / 31.12.2011

01.01.2010 / 31.12.2010

Ege Kraft Torba San. ve Tic. A.$.*

49.012.740

0

49.012.740

0

*Cemas A.S. Ozisik A.S.’nin sermaye taahhiit borcunu 6dedigi 1.010.240 TL pay1 ayrica Ege Kraft A.S.’ye

fatura etmistir.

HAMMADDE ALISLARI TL

01.01.2011 / 31.12.2011

01.01.2010 / 31.12.2010

Isiklar Pazarlama A.S. 125.079 215.469
Kapadokya Yap1 Kimyasallar1 A.S. 0 4.530
Nigbas Beton A.S. 0 31.033
125.079 251.032
HiZMET ALISLARI TL 01.01.2011 / 31.12.2011 01.01.2010 / 31.12.2010
Cimtek Cimento Teknolojisi Taah. A.S. 662 0
Isiklar Holding A.S. 555.275 447.226
Isiklar Ins.Mlz.Pazarlama Taah.A.S 2.950 0
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 4.241 0
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 0 33.968
Isiklar Pazarlama A.S. 0 58.422
Kalecik Sarap Pazarlama Ltd.Sti. 8.602 23.731
Kapadokya Yapi Kimyasallar1 A.S. 172 0 |
Sato Kalecik Sarapcilik A.S 2.376 26.400
574.278 589.747 |
FAiZ GIDERLERI 01.01.2011/31.12.2011 | 01.01.2010/31.12.2010
Cimtek Cimento Teknolojisi Taah. A.S. 9.074 0
Isiklar Dokiim San.ve Tic.A.S 49 0
Isiklar Holding A.S. 681.172 59.016
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 6.020 0
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 0 66
Isiklar Pazarlama A.S. 325.176 177.347
Isiklar Yap1 Holding A.S.(Cimhol) 908.590 0
Kapadokya Yapi Kimyasallar1 A.S. 603 350
Ege Kraft Torba San. ve Tic. A.S. 1.375.441 2.958
Isiklar Yatirim Holding A.S. 815.539 128.571
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 0 93
Isiklar Yapi Kiiltiirii Etkinl. ve Yayin. A.S. 570 0
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Metem Enerji Teks.San.Tic. A.S 28.513 0
4.150.746 368.401

KiRA GiDERLERI 01.01.2011 /31.12.2011 | 01.01.2010 / 31.12.2010
Isiklar Holding A.S. 9.557 0
Isiklar Pazarlama A.S. 0 4.638
9.557 4.638

MADDI DURAN VARLIK ALISLARI TL

01.01.2011 / 31.12.2011

01.01.2010 / 31.12.2010

Isiklar Holding A.S.

3.754

3.356

3.754

3.356

MALI DURAN VARLIK ALISLARI TL

01.01.2011 / 31.12.2011

01.01.2010 / 31.12.2010

Isiklar Yapi Holding A.S. 42.983.102 0
Ege Kraft Torba San. ve Tic. A.S. 0 48.002.500
42.983.102 48.002.500
iliskili Taraflar Lehine Verilen ipotekler 31.Ara.11 31.Ara.10
Ipotek (TL) 4.000.000 4.000.000
Ipotek (USD) 3.400.000 3.400.000
Yonetim Kurulu ve Genel Miidiire Odenen Toplam Ucret ve Faydalar
01.Oca. - 31.Ara.11 01.Oca. - 31.Ara.10
Ucret 284.095 149.901
Kira Destegi 9.000 8.400
293.095 158.301
Kilit Yonetici Personele Odenen Toplam Ucret vb Faydalar
01.Oca. - 31.Ara.11 01.Oca. - 31.Ara.10
Caliganlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 660.571 803.505
Isten Ayrilma Sonras1 Faydalar 0 0
Diger Uzun Vadeli Faydalar 0 0
Isten Cikarma Nedeniyle Saglanan Faydalar 0 0
Hisse Bazli Odemeler 0 0
660.571 803.505

NOT 38- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

38.1. Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi Not: 8’da agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not:27°de
acgiklanan 6denmis sermaye, yedekler ve gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.
Sirket’in genel stratejisi 2007 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir.
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38.2. Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayn1 zamanda yerli ve yabanci finansal
piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan
finansal risklerin seviyesini ve bilyiikliiglinii takip etmekten sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski
(doviz kuru riski, gergege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tlirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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38.3. Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri
31.Ara.11 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardak Diger
iliskili Diger iliskili i
Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat iligkili Taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 183.499 | 15.199.682 | 9.575.973 5.375.630| 12.784.363 27.415.425 38.134.875

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
(2) 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 183.499 | 11.980.735| 9.575.973 30.626 | 10.889.187 16.962.225 24.721.377
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri 0 0 0 0 0 0 0
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 0| 3.218.946 0 0 0 0 0

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
3) 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 447.101 0 0 0 0 0
- Deger diistikligii (-) 0 -447.101 0 0 0 0 0
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0
- Deger diistikligii (-) 0 0 0 0 0 0 0
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (4) 0 0 0 (a)5.345.004 | (b)1.895.176 | (c)10.453.200 | (d)13.413.498

1- Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
2- Teminatlar miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerdir.
3- Deger diisiikligii ayrimi sirasinda miisterinin mali yapisi, vade asimi ve yasal islemler birlikte degerlendirilmektedir.
4- a) Verilen teminat ¢eki ve kefaletler (b) verilen teminat mektuplari, (c) verilen ipotekler (d) ciro edilen ¢ekler
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31.Ara.10 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardak Diger
Diger i
lliskili Taraf | Diger Taraf | lliskili Taraf Taraf Mevduat Hiskili Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 0| 11.802.608 5.962.126 718.316| 18.580.716| 54.243.811 493.761
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1 (2) 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 0 7.170.614 5.962.126 216.501 8.917.711| 44.961.911 493.761
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri 0 0 0 0 0 0 0
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri 0 4.631.994 0 0 0 0 0
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 227.990 0 0 0 0 0
- Deger diistikligii (-) 0 -227.990 0 0 0 0 0
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0
- Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (4) 0 0 0| (a)501.815| (b)9.663.005 | (c)9.281.900 (d)o

1- Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
2- Teminatlar miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerdir.
3- Deger diisiikligii ayrimi sirasinda miisterinin mali yapisi, vade asimi1 ve yasal iglemler birlikte degerlendirilmektedir.
4- a) Verilen teminat ¢eki ve kefaletler (b) verilen teminat mektuplari, (c) verilen ipotekler (d) ciro edilen ¢ekler
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38.4. Vadesi Gecmis Ancak Deger Diisiikliigiine Ugramams Varhklar

31.Ara.11 Alacaklar

Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 2.579.931 0
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 463.346 0
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 175.669 0
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 0 0
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 0 0
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 0 0
31.Ara.10 Alacaklar

Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 1.772.487 0
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 2.124.972 0
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 734.536 0
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 0 0
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 0 0
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 0 0
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38.5. Likidite Riskine Iliskin A¢iklamalar

Sayfa

Sirket mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinmelerinin fonlanabilme riskini, yeterli sayida ve yiliksek kalitedeki kredi saglayanlarinin erigebilirligini siirekli kilmak
suretiyle yonetmeye calismaktadir. Sirketin 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle vade tarihlerine gore indirgenmemis ticari ve finansal borglarinin vade

dagilimlar1 asagidaki gibidir.

31.Ara.11
Sézlesme uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri cikiglar toplami (=I+1I+111+1V) Jaydankisa(l) | 3-12 ayarasi (II) | 1-5yil aras1 (IlI) | 5 yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 22.471.869 20.372.796 16.143.343 1.020.130 3.209.324 0
Banka kredileri 108.935 144.520 57.849 84.206 2.466 0
Faktoring Borglari 2.748.783 2.748.783 2.348.783 400.000 0 0
Borglanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama
yitkiimliiliikleri 3.941.860 4.479.810 337.028 935.924 3.206.858 0
Ticari borglar 8.310.071 8.386.246 8.386.246 0 0 0
Diger borglar 7.362.220 7.362.220 7.362.220 0 0 0

Isletmemiz likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit

akislariin igletmemizce beklenen vadelere gore dagilimina asagida ayrica yer verilmektedir.

Beklenen Vadeleri Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 58.032.709 58.142.363 53.554.501 773.920 0 3.813.942
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama

yitkiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 9.816.163 9.925.817 9.151.897 773.920 0 0
Diger borglar 48.216.546 48.216.546 44.402.604 0 0 3.813.942
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31.Ara.10

Sézlesme uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri | cikislar toplami (=I+1I+111+1V) | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 yil aras1 (IIT) | 5 yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 3.357.232 3.399.265 3.187.207 199.731 12.328 0
Banka kredileri 21.928 22.190 2.466 7.397 12.328 0
Faktoring Borglari 0 0 0 0 0 0
Borg¢lanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 145.560 167.413 79.826 87.587 0 0
Ticari borglar 3.189.744 3.209.662 3.104.915 104.747 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Isletmemiz likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerden kaynaklanacak nakit
akislariin igletmemizce beklenen vadelere gore dagilimina asagida ayrica yer verilmektedir.

Beklenen Vadeleri Defter Degeri | Beklenen nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l aras1 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 69.747.189 69.253.489 67.324.759 161.378 0 1.767.352
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 3.516.494 3.022.794 2.861.415 161.378 0 0
Diger borglar 66.230.695 66.230.695 64.463.343 0 0 1.767.352




CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

No: 41

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

38.6. Piyasa Riski

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhk analizi

Sayfa

Sirket doviz cinsinden kullandigi banka kredileri ve yabaner sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin
Tirk Lirasi’na gevrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi
ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Sirket, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden otiirii ortaya ¢ikan kur riskini yonetmek i¢in, doviz
sepetini miimkiin oldugunca ¢esitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borg¢larin kayitli tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31.Ara.11 31.Ara.10

TL Karsihgi TL Karsihgi

(Fonksiyonel ABD Ingiliz (Fonksiyonel ABD Ingiliz

para birimi) Dolar1 Euro Sterlini Diger | parabirimi) | Dolan Euro Sterlini Diger
1. Ticari Alacaklar 2.382.021 25.679 954.872 0 0 1.685.565 0| 822.588 0 0
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil 64.086 90 25.247 732 500.500 5.264 99 1.603 733 [500.500
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Donen Varhklar (1+2+3) 2.446.106 25.769 980.118 732 500.500 1.690.828 99| 824.191 733 | 500.500
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varhklar (4+8) 2.446.106 25.769 980.118 732 500.500 1.690.828 99| 824.191 733 | 500.500
10. Ticari Borglar 2.165.523 70.365 829.593 1.801 0 405.462| 21.076| 128.117 45.365 0
11. Finansal Yikiimliliikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Yikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

(10+11+12) 2.165.523 70.365 829.593 1.801 0 405.462 21.076 | 128.117 45.365 0

14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

15. Finansal Yiikiimliliikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

16 a. Parasal Olan Diger

Yikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

(14+15+16) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.165.523 70.365 | 829.592,55 1.801 0 405.462 21.076 | 128.117 45.365 0

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Araclarin Net Varhk /

Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1

Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin

Tutari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1

Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin

Tutari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

20. Net Yabanci Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 280.583 -44.596 150.526 -1.069 | 500.500 1.285.367 | -20.977| 696.074 -44.632 | 500.500

21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varlhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 280.583 -44.596 150.526 -1.069 | 500.500 1.285.367 | -20.977| 696.074 -44.632 | 500.500
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen

Kismunin Tutari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

25. ihracat* 13.832.713 0| 4.442.238 0 0 7.562.487 0] 3.358.693 0 0
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26. ithalat | 592.683| 160.029| 134.831|  6.863] 0| 363.152 |

0| 176.373|

0]

Sayfa




CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sayfa No: 44

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALI TABLOLARA AiT

DIiPNOTLAR

b) Diviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi dncesi karinin diger degiskenler sabit tutuldugunda, ABD
Dolar1 ve Euro daki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

31.Ara.ll
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paramin deger | paramn deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii -8.488 8.488 0 0
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) -8.488 8.488 0 0
Euro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Euro net varlik/yiikimliliga 35.807 -35.807 0 0
5-Euro Riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Euro Net Etki (4+5) 35.807 -35.807 0 0
Diger Kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger net varlik/yiikiimliligi -98 98 0 0
8-Diger Riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Net Etki (4+5) -98 98 0 0
TOPLAM (3+6+9) 27.221 -27.221 0 0
31.Ara.10
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paramin deger | paramn deder
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii -3.259 3.259 0 0
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) -3.259 3.259 0 0
Euro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Euro net varlik/yiikimliliga 142.506 -142.506 0 0
5-Euro Riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Euro Net Etki (4+5) 142.506 -142.506 0 0
Diger Kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger net varlik/yikiimliligii -10.710 10.710 0 0
8-Diger Riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Net Etki (4+5) -10.710 10.710 0 0
TOPLAM (3+6+9) 128.537 -128.537 0 0
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NOT 39 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlar1  kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin gergege uygun degerinin
tahmininde kullanilmagtir:

Parasal varliklar

Dénem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith degerlerine
yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger disiikliik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittig
ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin gergcege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Degisken faiz oranlarma sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile Tiirk lirasina
gevrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitli degere yaklagmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

NOT 40 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

- Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 04.01.2012 tarihli yonetim kurulu toplantisinda;

1) Isiklar Grubu sirketlerinden Ege Kraft Torba ve Sanayi Ticaret A.S.’nin sahip oldugu, sirket édenmis
sermayesinin %92,79’una tekabiil eden 185.584.883,53 TL nominal degerli, 185.584.883,53 adet Ozisik Insaat ve
Enerji A.S. hissesinin satin aliarak Ozisik’da %7,11 olan istirak payinin %99,90’a ¢ikarilmasina,

2) Satin alma isleminin degerleme raporunu hazirlayan bagimsiz denetim sirketi tarafindan sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca hazirlanan 03.01.2012 tarihli degerleme raporunda tespit edilen 226.771.629 TL tutarindaki sirket
degeri ve 1,1338 hisse degeri dikkate alinarak, 1 TL nominal degerdeki beher hisse senedinin 1,12 TL’den olmak tizere
toplam 207.855.069,55 TL bedelle gergeklestirilmesine konunun 25.01.2012 tarihinde yapilacak Olaganiistii Genel
Kurul toplantisinin onayina sunulmasina,

3) Sirketimiz 300.000.000 TL kayitli sermaye tavani iginde olmak iizere; ¢ikarilmis sermayesinin 75.000.000
TL’den Ege Kraft’a tahsisli olarak 225.000.000 TL artirilarak 300.000.000 TL na yiikseltilmesine,

4) Yapilacak tahsisli sermaye artisinda Ozisik hisseleri alim1 nedeniyle Ege Kraft’ta olusucak olan
207.855.069,55 TL borcumuz ile, ayn1 sirkete onceki islemlerden dogan borglarimizdan 17.144.930,45 TL kisminin
toplamda 225.000.000 TL olarak tahsisli sermaye artisinda sermayeye doniistiiriilmesine,

5) Ege Kraft’ta tahsisli sermaye artirrminin, beher hisse bedeli nominal degerden asag1 olmamak iizere IMKB
Toptan Satiglar Pazar1 fiyat marjlar1 dahilinde olmak {izere yapilmasina, tahsisli sermaye artirimi sebebiyle
ortaklarimizin yeni pay alma (riighan) haklariin sinirlandirilmasina,

6) Satin alma ve tahsisli sermaye artirimina iliskin islemlerin 25.01.2012 tarihinde yapilacak genel kurul
toplantimizi takiben baglamasina,

7) Ege Kraft yonetim kurulunun tahsisli sermaye artimindan alacagi paylarin tamamini 6 ay siireyle borsada
satmayacagini taahhiit ettigini sirketimiz ortaklarina duyurulmasina,

8) Spk’nin Seri IV No 56 Tebligi uyarinca, yonetim kurulu kararimizin goriisiilmek iizere genel kurulumuzun
toplant1 giinli ve komiser tayini i¢in miiracaat edilmesine karar verildi.
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- Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 10.01.2012 tarihli yénetim kurulu toplantisinda; 25.01.2012 tarihinde
yapilacagi duyrulan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinin; SPK Seri IV No 56 Teblig kapsaminda, SPK’dan goriis
almak ve bu goriis ¢ergevesinde gerekli islemleri yapmak igin, daha sonra belirlenerek duyrulacak bir tarihte yapilmak
iizere ertelenmesine karar verilmistir.

- Ikinci Ulusal Pazarinda islem gérmekte olan Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin paylari, Borsa Yonetim Kurulu'nun
19.01.2012 tarihli kararina istinaden 01.02.2012 tarihinden itibaren Ulusal Pazar'da islem gorecektir.

- Bagli ortakligimiz Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S'nin Sermaye Piyasast Kurulu Bagkanligi'na yaptigi
halka arz bagvurusu gergevesinde, Sirket'in paylarmin Kurul kaydina alinma talebi Kurul'un 02/02/2012 tarihli
toplantisinda onaylanmistir.

- Iliskili taraf sirketlerinden Metem Enerji ve Tekstil San.ve Tic.A.S. unvani Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S.olarak
degistirilmig ve 07.02.2012 tarihinde ticaret sicilinde tescil edilmistir.

- Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 13.02.2012 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig kapsaminda, esas tadil
dilmesine ve gerekli izinleri almak iizere Sermaye Piyasasi Kurulu ve Glimriik ve Ticaret Bakanligi'na bagvurulmasina
karar verilmistir.

- Borsa Yonetim Kurulu'nun 01.03.2012 tarihli toplantisinda; Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.'nin,
27.000.000 TL olan sermayesini temsil eden paylarmm 17.11.2011 tarih ve 379 sayili IMKB ikinci Ulusal Pazar
Esaslar1 Genelgesi'nin "Islem Gérecek Hisse Senetleri ve Pazara Kabul Sart1" baslikli III. maddesi uyarinca pazar
kaydina alinmasima ve halka arz edilen 5.000.000 TL nominal degerli paylarinin 05.03.2012 tarihinden itibaren
"NIBAS.Y" kodu ile 2,04 TL baz fiyattan Borsa Ikinci Ulusal Pazari'nda islem gérmeye baslamasina karar verilmistir.

- 1liskili taraf sirketlerinden Kirsehir Meytas Mermer Farikalar1 Ticaret ve Sanayi A.S ve Isiklar Enerji Elektrik
Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret A.S, Isiklar Insaat ve Turizm Isletmeleri A.S biinyesinde 15.03.2012 tarihi
itibariyle birlesme karar1 almistir.

- Ege Kraft Torba Sanayi ve Ticaret A.S'nin 02.04.2012 tarihinde yapilan Yo6netim Kurulu Toplantisinda; iliskili taraf
sirketlerinden Ugak Servisi A.S (USAS) ile TTK, Kurumlar Vergisi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ilgili
hiikiimler gergevesinde 31.03.2012 tarihli bilangolarla biitiin aktifi ve pasifi ile kiil halinde devir olmak suretiyle
birlesilmesi i¢in gerekli islemlere baglanmasina karar verilmistir.

NOT 41 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

- Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin iiyesi bulundugu MESS Madeni Esya Sanayicileri Sendikasi ile
iscilerimizi temsil eden Birlesik Metal -Is Sendikas1 arasinda yiiriitiilen, yeni donem Grup Toplu Is Sézlesmesi
Goriismeleri siirecinde Isci Sendikasi tarafindan 14.02.2011 tarihinde alman grev karar1 24.02.2011 tarihinde 2010-
2012 Toplu Is Sézlesmesi imzalanarak sona ermistir.

- Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 05.04.2011 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, Nigbas Nigde Beton
Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin % 95,30 'una tekabiil eden 10.483.444,58 adet hissesinin, Isiklar Yapt Holding
A.S. den 42.983.102 TL bedelle alinmasina karar verilmistir.

- Bagli ortaklik Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 18.04.2011 tarihinde ortag: oldugu Alpaslan II Enerji Uretim San.ve Tic.
A.S. deki %26,30 hisse paymnin tamamini, 8.899.494,95 USD’ye Enerjisa Enerji Uretim A.S.’ye sermaye borcu dahil
tim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte satmistir.

- Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 09.05.2011 tarihli yonetim kurulu toplantisinda 23.250.000 TL olan
O0denmis sermayesini nakden 76.250.000 TL arttirma konusunda yaptigi basvurunun SPK tarafindan kabul
edilmemesi iizerine, 16.12.2010 tarihinde ana ortakligi Ege Kraft Torba San.ve Tic.A.S.'den 48.002.500 TL bedelle
satin aldig1 ve sirket sermayesinin % 67,82 sine tekabiil eden 33.909.943,88 adet Ozisik Insaat ve Enerji A.S. hissesini
aldig1 bedel iizerinde tekrar ana ortakligi Ege Kraft San.ve Tic.A.S.’ye geri satilmasina ve Ozisik Insaat ve Enerji A.S.
ile Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin Cemas Dokiim Sanayi A.S. biinyesinde birlesilmesi ve birlesme islemlerinin
baslatilmasi kararlar1 alinmugtir. 12.09.2011 tarihli yonetim kurulu toplantisinda ise Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’nin
2011 yil sonu mali tablolarinin yasal olarak olusmasi ve bu mali tablolar iizerinden Ozisik A.S.’nin 6zkaynaklarinin
giiclendirilmesini takiben birlesme isleminin yeniden degerlendirilmesine karar verilmistir.

- Isiklar Yap1 Holding A.S. 06.05.2011 tarihinde daha 6nce borsadan aldigi paylarin tamamini borsada satarak Cemas
A.S. sermayesindeki pay1 kalmamistir.
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- Isiklar Yatirim Holding A.S. 11.05.2011 tarihinde daha 6nce borsadan aldig1 paylarin tamamini borsada satarak
Cemas A.S. sermayesindeki payr kalmamistir.

- Ege Kraft Torba San.ve Tic.A.S.’nin borsada satmis oldugu hisseler sonunda Cemas A.S.’deki pay orani %26,06’ya
inmis olup, Bilanco tarihi itibariyle halka agiklik oran1 %73 tiir.

- Bagli ortaklik Nigbas Nigde Beton Sanayi A.S'min sermayesi 17.05.2011 tarihinde 11.000.000 TL nakit artirmak
suretiyle 11.000.000 TL'den 22.000.000 TL'ye ¢ikarilmistir. Sermaye artigi sonrasinda Cemas A.S.’nin sirketteki %
95,30 oranindaki ortaklik pay1 % 97,65 'e yiikselmistir.

- Istirakimiz Ozisik Insaat ve Enerji A.S 'min 27.05.2011 tarihinde yapilan 2010 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisinda;

Sirket sermayesinin 50.000.000 TL nakit artirilarak 50.000.000 TL'den 100.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina karar
verilmistir. Sermaye artis1 sonrasinda Cemas A.S.’nin Ozisik Insaat ve Enerji A.S'deki % 7.09 oranindaki ortaklik
pay1 korunmustur.

- Mliskili taraf sirketlerinden Metem Enerji ve Tekstil San.Tic.A.S.'nin Isiklar Yap1 Kiiltiirii Etkinlikleri ve Yayincilik
A.S. ve Isiklar Yapr Holding A.S. ile devralma yoluyla birlesmesi 07.10.2011 tarihinde tescil edilmistir.

- Bagli ortaklik Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S, 'nin T.Cimse-Is Sendikas1 arasindaki goriismeler
neticesinde 3 yillik dénemi kapsayan yeni toplu is s6zlesmesi 24.10.2011 tarihinde taraflar arasinda imzalanmustir.

- Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptigr ; 300.000.000.- TL'lik kayitli
sermaye tavani i¢inde ¢ikarilmis sermayenin tamami nakten karsilanmak suretiyle 23.250.000 TL'den 75.000.000
TL'ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek 51.750.000.- TL nominal degerli paylarin Kurul kaydina
alimma talebi, SPK’nin 2011/43 sayil1 haftalik biilteninde uygun goriis verilmistir.

- Ana ortagimiz Ege Kraft San.ve Tic.A.S.’nin Cemas A.S. sermaye artirim siirecinde payina diisen 13.487.693,85 TL
tutarindaki riichan haklarinin sirketimizdeki alacagindan mahsup edilmesi talebi 14.11.2011 tarihli yonetim kurulu
karar1 ile kabul edilmistir.

- Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 25.11.2011 tarihli yonetim kurulu toplantisinda Ozisik Insaat ve Enerji
A.S.’de %7,11 olan istirak paymin, iligkili taraf Ege Kraft Torba San. Tic. A.S.’nin sahip oldugu %92,69 hisseleri
almarak %99,80’e ¢ikarmak amaciyla Ozisik Insaat ve Enerji hisselerinin degerini tespitine iliskin degerleme
calismalarinin baglatilmasina karar verilmistir.

- Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin 15.12.2011 tarihli yonetim kurulu toplantisinda Istirakimiz Ozisik
Insaat ve Enerji A.S 'nin sirket sermayesinin 100.000.000 TL nakit artirmak suretiyle 100.000.000 TL’den
200.000.000 TL’ye yiikseltilmesinde Cemas A.S. payina diisen 7.106.112 TL riighan hakkinin kullanilmasima karar
verilmisgtir.

- Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Nigde Organize Sanayi Bolgesinde 27.458 m2 arsasi ve 2.212 m2
binasit bulunmaktadir. Halka arz izahnamesinde belirtildigi iizere sdzkonu arsa ve binanin sirket adina tapusu
bulunmamakta olup tahsisli kullanilmaktadir. Nigde Organize Sanayi Bolgesi Yonetim Kurulu Bagkanligindan
02.07.2010 tarihinde gelen son yazida firmanin bina m2’sini 2.788 m2 arttirarak 5.000 m2 ¢ikarmasi istenmekte olup,
tahsis sartlariin yerine getirilmesi i¢in 30.07.2010 tarihine kadar siire verilmistir. Sirket rapor tarihi itibariyle OSB
Bagkanligi’nin talebini yerine getirmemistir. Gelen yaziya ve yonetmelige istinaden yapilan hesaplamaya gore 27.458
m2 olan arsanin 15.489 m2’ye isabet eden kisminin girketin elinden ¢ikma ihtimali bulunmaktadir.



